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A volta da geopolitica dura aos precos
do petréleo no mercado internacional:
quais sao os impactos para o Brasil?*

Nos ultimos anos, o prego do petréleo no mercado
internacional foi intimamente influenciado por
caracteristicas econémicas. A forte tendéncia de
baixa nos precos experimentada desde o final de
2015 foi, principalmente, resultante da sobre oferta
causada pela produgdo de shale oil americano.
Esse cenario de pregos baixos, na ocasido, ndo foi
interrompido pela Organizagdo dos Paises Exporta-
dores de Petréleo (OPEP), que, devido a uma série
de fatores, optou por atuar de uma maneira soft na

geopolitica mundial da commodity.

Entretanto, esse periodo em que os fundamentos
de mercado regeram os pregos do petréleo esta
préximo ao seu fim. Varios indicios apontam que
o retorno a geopolitica dura (Szklo e Machado,
2008) é cada vez mais premente e explicado por
condicionantes geopoliticos que estdo, simultanea-
mente, sendo exacerbados pelo declinio dos esto-
ques americanos de petréleo. O Oriente Médio

é o epicentro dessa dindmica, mas outros paises,

como Venezuela, Estados Unidos e Russia, também

contribuem sobremaneira para esse novo cenario.

Dois acontecimentos no Oriente Médio estao influen-
ciando a oferta mundial e, consequentemente, o
preco do petréleo. Em primeiro lugar, como conse-
quéncia da saida dos EUA do acordo nuclear com o
Ird e o conseguinte embargo imposto pelos ameri-
canos, 1 milhdo de barris de petréleo diarios foram
removidos da oferta internacional (Figura 1). Em um
primeiro momento, é incerto qual serd o potencial
impacto do embargo nas exportacdes de d6leo do
Ird, que atualmente giram em torno de 2,4 milhdes
de barris por dia (IEA, 2018). Quando sangbes foram
impostas em 2002, as exportagdes do Ird cairam em
1,2 milhdo de barris por dia. Atualmente, mesmo
que produtores como Venezuela ou México nao
consigam aumentar suas produgdes a curto prazo,
parte dos 1,5 milhdo de barris cortados por outros
produtores dentro do Acordo de Viena podem estar

disponiveis para suprir os mercados.
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Figura 1: Equilibrio entre producdo e consumo mundial de combustiveis liquidos -
milhdes de barris por dia (MMb/d)
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Fonte: U.S. Energy and Information Administration (EIA), Short-Term Energy Outlook, janeiro de 2018.

Logo apds o anlincio do embargo ao Ird, a Arabia
Saudita fez uma declaragdo reconhecendo a neces-
sidade de se trabalhar junto a produtores e consu-
midores para mitigar possiveis quedas de oferta.
Essa atitude é especialmente bem-vinda, pois
a possibilidade de menores exportagdes irania-
nas nao é o Unico risco para a oferta de petréleo
no mercado hoje. A prépria Ardbia Saudita pode
contribuir para essa situagdo devido a sua proposta
de reduzir sua produgdo visando incrementar os
precos no mercado internacional, com foco na

abertura de capital da Saudi Aramco.

Quanto a Venezuela, o colapso econémico e a situ-
acao politica volatil do pais levaram a um réapido
declinio da produgdo que, até o final de 2018,
poderé ter caido em centenas de milhares de barris
por dia. Dados da IEA (2018) mostram que a produ-
cao do pais estd 550 mil barris por dia menor do
que seu objetivo dentro do Acordo de Viena, e
esse “excesso” é mais que o compromisso total da
Arébia Saudita.

A possivel deficiéncia de oferta dupla representada
por Ird e Venezuela pode apresentar um desafio
enorme para produtores evitarem fortes aumen-
tos no prego e preencherem o véacuo. Um possi-
vel modesto aumento da produgédo russa é visto
como uma contribuigdo para compensar a perda
de produgéo iraniana e venezuelana. No entanto,
mesmo que as ofertas de Ird/Venezuela sejam
contrabalangadas, esse ajuste fino no mercado no
proximo ano pode levar a pregos mais altos, no
caso de novas perturbagdes. Ainda que a expec-
tativa da reunido da OPEP em 22 de junho seja de
suavizacdo da restricdo de oferta, os riscos de decli-
nios adicionais na producdo da Venezuela, princi-
palmente, indicam elevagdo da produgéo e pregos

do barril mantendo-se acima de 70 ddlares.

Esses condicionantes permitiiam a OPEP intervir
mais fortemente no balanceamento do mercado,
dotando-a, novamente, de um significativo poder de
determinacédo dos precos do petroleo. As evidéncias

geopoliticas levam a concluir que o novo patamar de
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precos deve se manter. No curto prazo, se espera uma
queda ainda maior dos estoques mundiais, corro-
borando o ambiente atual de pregos. Entretanto, a
expectativa para 2019 é de crescimento de producao
e desaceleragdo da demanda global, mesmo que os
riscos geopoliticos se mantenham para 2019, assim

como os cortes de produgdo da OPEP.

Vale lembrar que em vérias ocasides a OPEP agiu
visando interferir no prego do petréleo no mercado
internacional. Exemplos: estabelecimento de
quotas em 1998, mecanismo de bandas no inicio
de 2000, cortes de produgao em 2001 e em 2005.
Em linhas gerais, nos Ultimos anos, a orientacdo do
pais-lider da OPEP, ou com maiores reservas prova-
das e capacidade ociosa de produgdo, a Arabia
Saudita, foi de manter o prego do petréleo nao
t30 baixo, de forma a ndo reduzir sobremaneira a
receita dos exportadores, nem tao alto, de forma a
ndo viabilizar algum tipo de tecnologia alternativa.
Alguns analistas j& especulam que os pregos do
petréleo poderdo subir rapidamente para mais
de US$ 100 o barril, em meio a essa escalada de
tensdes. Os pregos futuros do petréleo subiram
para maximos néo vistos desde dezembro de 2014,
sustentados pela incerteza geopolitica. “Nao acho
invidvel ver os pregos do petréleo em trés digitos

em algum momento este ano, se as coisas real-
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mente esquentarem no Oriente Médio”, disse
Anish Kapadia, fundador e diretor da Akap Energy,
a3 CNBC.

Cabe destacar que a mera conversa de US$ 100 por
barril provavelmente aumentard a pressao sobre os
precos. Durante o pregdo do meio-dia em 13/07,
tanto o Brent quanto o WTI subiram mais de US$ 1
por barril, pairando perto de méaximas de anos ante-
riores. E os sinais enviados por varios funcionarios da
OPEP sugerem que o grupo opte por ndo eliminar
os cortes em sua proxima reunido. “Apesar de um
preco do petréleo de mais de US$ 70 por barril e
o fato de que o excesso de oferta tenha sido elimi-
nado, a eliminacao gradual dos cortes de producdo
nao estara naagenda”, disse Carsten Fritsch, analista

de petréleo do Commerzbank.

A motivagdo da Arabia Saudita para o aumento dos
precos aumentara a influéncia das tendéncias exis-
tentes no mercado de petréleo. Ou seja, a redugao
do excedente de estoques, a forte demanda e a
tensdo geopolitica estdo todos trabalhando juntos
para elevar os precos de referéncia. A decisdo
de Riad de manter a OPEP em linha por mais um
ano eleva significativamente as chances de novos
aumentos de precos. Se chegaremos a US$ 100 por

barril, ainda precisamos ver.

Figura 2: cenérios de precos futuro de petréleo

2015 2016

Brent 58 71.4
OPEC 55.9 68.9
WTI 51.9 65.5

2017 2018 2019
86.1 93.8 92.4
83.1 90.4 89.1
80.1 88.1 86.8

Fonte: https://www.oilcrudeprice.com/oil-price-forecast/
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Em consequéncia, para o Brasil, mesmo com as
alteracbes de periodicidade de ajuste de prego
dos derivados, e artificiais redugdes de prego
do diesel, deverd ser mantido o vinculo externo-
doméstico do prego dos derivados nacionais aos

pregos do 6leo no mercado internacional. Adicio-

" FGV ENERGIA

nados a desvalorizacdo do real, e na auséncia de
reformas estruturais, as manobras para absorgdo
das oscilagdes internacionais de precos de petré-
leo se restringem a manipulagao da CIDE, até que
se observe a entrada de mais agentes refinadores

criando concorréncia.

* Este texto ndo deve ser citado como representando as opinides da Fundacdo Getulio Vargas (FGV). As opinides
expressas neste trabalho sdo exclusivamente da equipe de pesquisadores do grupo FGV Energia.




Economia Circular e
o Setor Energético

O modelo tradicional de produgao e servigos

segue uma légica linear ou “take-make-dispose”,
que tem como objetivo a conversao de produtos
a partir da extragdo de matérias-primas, de fonte
finita, seguida do despejo dos residuos gerados
em aterros sanitarios, que muitas vezes ocorre de
maneira inapropriada [1]. Consequentemente, a
poluicdo gerada e a escassez de recursos remetem
cada vez mais a adogdo de medidas concretas que
revertam este cendrio, associadas ao crescimento
populacional, que exigird mais alimentos, mais

produtos industriais, mais energia e mais agua [2].

Nesse sentido, a Economia Circular se apresenta
como modelo alternativo de sustentabilidade que
busca manter o fluxo de materiais e produtos em
sua maior utilidade e valor por meio do redesign
dos produtos e novos modelos de negdcios [3].
Utilizando uma abordagem mais holistica, busca
transformar os residuos em novos recursos, o uso
de energias renovaveis, e a eliminagdo ou minimi-
zagdo de componentes toxicos [4]. Esse conceito
passou a ter maior visibilidade a partir da década

de 1990 como produto de diversas escolas de

Por Suzana Borschiver e Aline Tavares*

pensamento, como por exemplo, o Design Rege-
nerativo (John T. Lyle, 1970), a Ecologia industrial
(Reid Lifset e Thomas E. Graedel, 2001) e a Econo-
mia de Desempenho (Walter Stahel, 2006) [3].

A Economia Circular passou a ganhar representati-
vidade com o apoio de instituicdes como a Funda-
cdo Ellen MacArthur, British Standards Institution
(BSI), Circle Economy, entre outras, que iniciaram
programas e parcerias com organizagdes publicas
e privadas para acelerar a transicdo da economia
linear para o modelo circular. Desde a sua criagédo
em 2012, a Fundacéo Ellen MacArthur tem buscado
a disseminacdo da Economia Circular, tendo se
tornado referéncia global no tema. Como uma
forma de classificar as agdes circulares, criou 4 tipos
de Building Blocks: Design Circular, Novos Modelos
de Negdcios, Ciclo Reverso e Fatores Viabilizadores

e Condicoes Sistémicas Favoraveis (FVCSF) [5].

O Design Circular é relacionado ao desenho do
produto para que ele possa retornar a cadeia
produtiva. A Fairphone, por exemplo, langou um

modelo modular de smartphone, possibilitando

8
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o reparo das pegas isoladamente, descartando
a necessidade de substituicdo de todo o apare-
lho pelo consumidor [6] (FAIRPHONE, 2017). Os
Novos Modelos de Negdcios tratam de inovacdes
em negocios de modo a torna-los circulares, como
por exemplo, a logistica reversa exercida pela Sinc-
tronics com residuos eletroeletrénicos, realizando
a coleta, reciclagem e transformacdo desses em
novos materiais [7]. O Ciclo Reverso trata das a¢des
na cadeia produtiva que acarreta no reuso, rema-
nufatura, reparo ou reciclagem, como a produgao
do biopolimero polihidroxialcanoato (PHA) a partir
de &gua residual de estagdo de tratamento pela
AnoxKaldnes AB [8]. Por fim, os Fatores Viabilizado-
res e Condigdes Sistémicas Favoraveis correspon-
dem aos projetos colaborativos entre instituigbes
educacionais, governos e/ou organizacdes. Pode-
se citar o programa Net-Works criado entre a Inter-
face®, a Zoological Society of London (ZSL) e a
Aquafil, em que redes de pesca que seriam descar-
tadas sdo adquiridas em uma comunidade de
pescadores nas Filipinas e recicladas em fibras de

nailon para fabricagdo de carpetes modulares [9].

Pode-se perceber, entdo, que empresas de diver-
sas areas ja possuem iniciativas para a criagao de
produtos ou modelos de negdcios circulares. Além
disso, mais do que reutilizar, remanufaturar, reciclar,
é primordial o envolvimento de todos os stakehol-
ders da cadeia produtiva e mudancas efetivas no

modo de consumo da sociedade.

Em relacdo ao setor energético, as iniciativas se
concentram desde o desenvolvimento de fontes
mais limpas de energia a partir de residuos orga-
nicos e novos modelos de negdcio até a gestdo de
energia. A seguir, nos proximos itens, iremos discutir

um pouco essas iniciativas, com alguns exemplos.

" FGV ENERGIA

FONTES MAIS LIMPAS DE ENERGIA:

As empresas dinamarquesas Orsted, Bigadan,
Novo Nordisk e Novozymes desenvolveram em
conjunto uma nova planta de biogas a partir de
residuos de produgdo de insulina e enzimas, com
capacidade de 8 milhées de m3 de biometano por
ano. A planta, com inicio de operagédo programado
entre margo e junho de 2018 na cidade de Kalun-
dborg (DK), produzird o equivalente ao consumo
anual de 5.000 residéncias e reduzird as emis-
sdes de CO, em 17.000 toneladas por ano [10].
A empresa possui o core business para a explo-
ragdo, produgdo e distribuicdo de energia edlica,
bioenergia e termoelétrica, e utiliza, desde 2007,
residuos organicos de silvicultura e de agricultura
para a conversdo em energia, reduzindo o uso de
carvdo em 73%. Desse modo, comprometeu-se
a substituir esse tipo de matéria-prima em todas
as suas centrais elétricas por biomassa susten-
tavel e reduzir as emissdes de carbono em 93%
até 2023 [10].

Na Suécia, a planta de biogas na cidade Linkoping
e controlada pela Svensk Biogas ¢ resultado da
cooperagdo entre a prefeitura, o abatedouro local
Swedish Meats AB e a associagdo de agricultores
Lantbrukets Ekonomi AB [11]. A planta, iniciada em
1997, utiliza residuos orgénicos industriais, domés-
ticos e de fazendas locais como matéria-prima.
Operando com capacidade de tratamento de
100.000 t/ano de residuo, produz anualmente 4,7
milhdes Nm3/ano de biogés (97% metano), o que
corresponde a quase 5,5 milhes de litros de diesel
e 52.000 t de biofertilizante. Desde 2002, existem
6nibus de biogas na frota de transporte urbano.
Com isso, as emissdes de CO, e NOx foram redu-
zidas em mais de 9 mil toneladas e 1,2 toneladas

por ano [11].

9
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No campo ainda dos biocombustiveis, tem se
buscado outras fontes de matérias-primas para
producdo de biodiesel além de dleos vegetais.
A companhia inglesa Brocklesby Ltd passou a
reutilizar éleo de cozinha e residuos gordurosos
de alimentos com alto teor de gordura para a
producdo de biodiesel e, em conjunto com a joint-
venture Greenergy, comercializa diesel B7 [12]. Por
meio da colaboracdo com fabricantes de alimentos
e varejistas do Reino Unido e da Irlanda, a empresa
aumentou a escala de operagéao para 300 t/semana,
tendo capacidade para utilizar desde porges de

10 gramas individuais até a carga de tanque de 25

toneladas de éleo [13].

Com o incentivo da Politica Nacional dos Biocom-
bustiveis (RenovaBio), a cadeia do biodiesel tem
avancado cada vez mais na matriz energética
nacional, tendo alcancado 10% no diesel com a
implementagdo do B10 no inicio de 2018. Além
disso, héd o incentivo pelo programa por matérias-
-primas que reduzam a pegada de carbono, como
por exemplo, o 6leo de cozinha usado, o que pode

também agregar valor a este residuo [14].

Quanto ao biogas que ja tem sido produzido no
Brasil a partir de dejetos animais, percebe-se forte
potencial do uso de residuos urbanos como maté-
ria-prima para a producgdo desse biocombustivel.
Pode-se citar a primeira planta de biogés a partir
de esgoto e restos organicos de restaurantes,
shoppings, supermercados, entre outros, em nego-
ciagdo, para ser inaugurada no pais pela CS Bioe-
nergia [15]. Essa planta contard com um sistema
integrado de reaproveitamento de todo material
orgénico, como biofertilizante, e de material inor-
ganico, aproveitado das embalagens recolhidas,
como matéria-prima para producdo de sacolas

plasticas [15].

" FGV ENERGIA

E importante ressaltar que muitas dessas iniciati-
vas mencionadas ja existem no Brasil, todavia ndo
denominadas claramente como agdes que contri-
buem para a Economia Circular. Vale lembrar que
esse conceito ndo trata somente do reuso ou reci-
clagem de residuos, mas também contempla o
modo de repensar todo o processo produtivo de
modo a minimizar os descartes e aumentar a efici-

éncia do uso em recursos e energia.

Nesse contexto, o fortalecimento dos principios da
Economia Circular no pais, quanto ao desenvolvi-
mento de fontes mais limpas de energia, se encon-
tra em consonancia também com a politica do
RenovaBio, que segundo o Ministério de Minas e
Energia, apresenta como estratégia-chave aumen-
tar a participacao de todos os tipos de biocom-
bustiveis na matriz energética brasileira, a fim de
conferir seguranca energética e redugdo de emis-
sbes de gases causadores do efeito estufa [16].
Isto pode potencializar a competividade nacional
frente ao mercado internacional, criando uma plata-
forma bioenergética sélida. No pafis, essa atuacgéo
conjunta pode representar a alavancagem de, por
exemplo, bioquerosene de aviagdo, o diesel verde

e a bioeletricidade em desenvolvimento.

MODELOS DE NEGOCIOS:

Quanto a novos modelos de negdcio, a Economia
Circular busca a descentralizagdo inteligente por
meio da modularidade, o compartilhamento e/
ou a conectividade dos produtos, transformando-
-0s em servigos e, por conseguinte, o consumidor
como usuario [17]. A Philips langou, em 2015, um
novo modelo de comercializar luz urbana, deno-
minado Light-as-a-Service com luminarias modula-
res em LED, que sdo conectadas e controladas por
um sistema central. Com isso, é possivel regular,

individualmente, horarios e nivel de iluminacao,

10
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aumentando a vida Gtil da luminéria e, consequen-
temente, reduzindo a depreciagdo, o consumo
de novos materiais e gastos com manutencéo e
energia elétrica [9]. Esse sistema ja foi aplicado
no aeroporto de Schiphol em Amsterda (Holanda)
e no Porto Maravilha no Rio de Janeiro. Ao final
do ciclo de vida, a companhia é responsavel pela

logistica reversa das luminarias [18].

Outro exemplo que se pode destacar nesse sentido
é o compartilhamento de carro, ou car-sharing,
utilizando carros elétricos. Na Franca, tem-se o
Autolib desde 2011 [17] e, no Brasil, a multinacio-
nal Enel inaugurou em 2017 no Ceard o primeiro
sistema no pais com vinte carros elétricos e doze
estagdes de recarga estrategicamente espalhadas
pela cidade. O uso de carros elétricos compartilha-
dos tém ganhado maiores proporgdes pela Europa
devido, principalmente, ao baixo custo de manu-

tencdo e a mobilidade urbana flexivel [19].

CONCLUSAO:

Pode-se perceber que neste primeiro momento de
desenvolvimento da Economia Circular, as empre-
sas do setor energético tém concentrado esfor-
cos no uso de biomassa e no reuso de utilidades

e residuos, dentro de um contexto alternativo de

" FGV ENERGIA

producdo e servigco potencialmente capaz de gerar
competitividade ao combinar inovagédo e sustenta-
bilidade. Cabe destacar, no entanto, que é preciso
que haja a participacao efetiva da gestao publica
em conjunto com os lideres empresariais para a

garantia dessas mudangas no longo prazo.

A Uniao Europeia langou, em 2018, um Plano de
Acéo para a Economia Circular com metas e propos-
tas legislativas a serem atingidas pelos Estados-
Membros até 2020, 2030 e 2050. Essas medidas
tem como foco a melhoria na gestao de residuos, o
consumo responsavel de matérias-primas primérias
e mobilizagdo de fundos de investimento publico e
privado [20]. No caso do Brasil, cuja matriz energé-
tica ainda é bastante dependente de fontes fésseis,
tdo logo se faz necesséario a adog¢des de medidas
similares, ndo somente no campo dos biocombusti-
veis, a fim de equiparar o crescimento competitivo
do pais no que tange ao desenvolvimento susten-

tavel frente ao ambito mundial.

Assim, a implementagdo desse modelo passara
por grandes desafios trazidos pelas mudangas de
paradigmas quanto a abordagem tradicional que
as organizagbes publicas e privadas lidam com a
dindmica do mercado, com o modo de consumo e

com 0s recursos naturais.
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Energia boa é energia acessivel:
entendendo as necessidades
brasileiras de géas natural

Em numeros, a demanda por energia deve crescer
cerca de 35% nos préximos 25 anos’. Isso signi-
fica que devem crescer ainda mais as preocupa-
¢bes da sociedade com as questdes do clima e
uso eficiente dos limitados recursos do planeta.
De acordo com estudos da NASA?, a concentragdo
e o deslocamento de CO, na atmosfera® eviden-
ciam um cenario alarmante: o aquecimento global
levando ao aumento do nivel do mar, paises desa-
parecendo, acidificagdo dos oceanos, entre outros

efeitos desastrosos.

Para resolver esse problema, os investimentos em
energias renovaveis vém ocupando as agendas dos
mais importantes lideres mundiais. No entanto,
até o momento, politicas publicas voltadas para
combustiveis especificos ndo se mostraram sufi-
cientes para resolvé-lo. E a busca por tecnologias

disruptivas persiste.

BP Energy Outlook 2018, acessado em 03/04/2018.

http://g1.globo.com/natureza/noticia/2014/11/video-da-nasa-simula-viagem-do-co2-pela-atmosfera-da-terra.html,

i NASA — US National Aeronautical and Space Administration
03/04/2018.
. 1d2

Por Magda Chambriard*

Como a demanda por energia continua a crescer, a
demanda por combustiveis fosseis?, como combusti-
veis dominantes, também devem crescer nas proxi-
mas décadas. O BP Energy Outlook 2017 prevé que os
combustiveis fésseis fornecerdo metade da expansao
da demanda de energia até 2035. Na mesma tendén-
cia, prevé-se que o consumo de gas natural cresca
ainda mais rapido que o petréleo e o carvao, tanto
em fungdo dos seus pregos mais baixos que o dos
combustiveis liquidos, quanto por seu papel de ajudar

a reduzir as emissoes que agravam o efeito estufa®.

Parece consenso a inestimavel contribuicdo do gas
natural para a geracdo de energia, inclusive pela
sua capacidade de substituicdo do carvao, na gera-
cdo termoelétrica. Além disso, a industria também
aparece com papel de destaque, responsavel por
metade do crescimento da demanda mundial por

gas natural.

acessado em

International Energy Agency, Market Report Series — gas 2017 — Executive Summary, acessado em 03/04/2018.
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Este texto aborda o que provavelmente sera a
proxima grande discussdo da industria do petré-
leo: o papel do gés natural, que busca sua colo-
cagdo como commodity internacional, e as leis
e ajustes regulatérios necessarios para que os
paises possam se beneficiar da possibilidade

tecnolégica que o GNL oferece.

O GAS NATURAL NO MUNDO

De acordo com o BP Statistical Review 2017, a
comparagao do consumo mundial de energia
primaria por fonte, nos anos de 2015 e 2016,
mostra varios paises, como EUA, Brasil, Alema-
nha, Russia, Oriente Médio e China, reduzindo o
consumo de carvdo. Mostra também o aumento
do uso dos combustiveis fosseis, petréleo e gas
natural. No caso do gas, em 2016, as exporta-
cOes através de gasodutos atingiram 20,9 bilhdes
de metros cubicos. E a Europa foi o principal
player deste movimento, que contou com paises
tanto comprando como vendendo gas. Além
disso, EUA venderam gés para Canadé e México;
Canadé vendeu gés para EUA; a Bolivia é vista
como fornecedora de gés para o Brasil e a Argen-
tina; a Federagdo Russa como fornecedora para a
Europa; Catar para o Oriente Médio; Turcomenis-

tdo e Azerbaijao para a China, entre outros.

A dependéncia do comércio de gés natural por
dutos faz do gas uma commodity regional, até o
advento do GNL?. O Japéao, por exemplo, adotou
o gas como uma importante fonte de energia, por
causa do GNL. No Oriente Médio, o Catar tem

sido um dos principais fornecedores de gas natu-

Gas natural liquefeito.

" FGV ENERGIA

ral para a Europa, China, India e Coréia do Sul,
entre outros, exportando um total de trés bilhdes
de metros cubicos de gas, em 2016. Além disso,
a Austrélia exportou gés natural para a China,
assim como para a Indonésia e a Malasia, para o

Japao e a Coréia do Sul.

Em 2016, apenas o Japao e a Coréia do Sul consu-
miram 45% do mercado global de GNL. Além
disso, ambos paises ja negociaram significativos
volumes futuros de gas, e ja hd negociacdes em
andamento para colocar o gas de Mogambique na

Alemanha, a partir de 2023. E assim por diante.

A anélise desses fluxos de comércio entre paises
mostra o gas buscando novos mercados. Esse ano
os EUA se tornaram exportadores liquidos de gas
natural. As pressdes por menos emissdes impul-
sionam a substituicdo do carvao e o gas natural

se apresenta como a alternativa mais viavel.

ENERGIA BOA E ENERGIA ACESSIVEL

Tais tendéncias podem ser vistas influenciando
os mercados globais. A Figura 1 mostra a evolu-
cao dos pregos do gas. Como visto, ha diferen-
cas significativas nos precos do gas, nos diversos
mercados. Eles aumentaram significativamente
nos mercados japonés e da OCDE desde 2006,
e cairam, mais recentemente, devido a queda
nos pregos do petréleo, entre outros fenémenos.
No Japao, a reducdo de precos foi fortemente
influenciada pela expansdo da oferta de GNL.
Nos EUA, por investimentos em produgao de gés

nao convencional.
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Figura 1 - Evolugdo de precos do gas natural no mundo

(US$/milhdoBtu)

20,00
18,00

16,00

14,00
12,00

10,00
8,00
6,00
4,00

2,00
0,00

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

= Japan cif

= Canada (Alberta)

= Average German import price cif*

= UK (Heren NBP index)* = US Henry HUB +

= QECD Countries cif

Fonte: BP Statistical Review 2017

Sob influéncia crescente do comércio via GNL, é de
se esperar que as grandes discrepancias de pregos do
gas, nos diferentes mercados, tendam a se atenuar.
No entanto, o desenvolvimento do GNL enfrenta
sérios desafios. Isso porque, em cada pais, ele deve
competir com outras fontes de energia. Além disso,
para viabilizd-lo, sdo necessarios investimentos bilio-
narios, tanto de compradores quanto de vendedores,

além de contratos de fornecimento firmes.

O resultado é que a oportunidade de negécio do

GNL estd fluindo para mercados menos regula-

6

mentados. Provavelmente porque uma possivel
sobreposicao da necessidade de garantias contra-
tuais de fornecimento, com competi¢do interna
pela participacao no mix energético de cada pais,

pode ter o condao de inviabilizar o negécio.

No Brasil, por exemplo, seja o gas natural o produ-
zido no Brasil, importado da Bolivia ou através
de terminais de GNL, esse gas compete com
outras fontes primarias de energia, como o pro-
prio petréleo’, lenha, bagago de cana etc. (Vide

Figura 2).

Oleo combustivel, por exemplo, ¢ utilizado para geracao termoelétrica.
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Figura 2 - Producdo de energia primaria
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Fonte: EPE
MERCADO DE GAS NATURAL NO BRASIL na base e, ao mesmo tempo, a demanda por gas
A especificidade do nosso sistema de geragao de natural é prioritariamente para a geragao termo-
energia elétrica é que ele tem a energia hidraulica elétrica e consumo industrial (Vide Figura 3).

Figura 3 - Demanda de gas natural no Brasil
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A consequéncia dessa especificidade é que o
consumo de gas, para geragao termoelétrica, se
torna bastante dependente do regime de chuvas.
Quando chove mais se consome menos gés para
geragdo termoelétrica, quando chove menos se
consome mais gas. E isso faz que o GNL tenha
um importante nicho de mercado, que é o de
atuar como regulador do fornecimento de gas,
j& que o pais ndo conta com estocagem para

esse fim.

" FGV ENERGIA

A simples observagado da Figura 4 mostra essa flutu-
acao. Embora a produgdo de gas natural do pais e
sua disponibilizagdo ao mercado venham crescendo,
atingindo 110 milhdes de m3/d e 65 milhdes de
m?3/d, respectivamente, em 2017, o mesmo néo se
pode dizer da sua importagao, que flutuou ao longo
do tempo. Em periodo recente, a importagdo de
gas, que atingiu 52 milhdes de m3/d, chegou a 2017
no patamar de 29 milhdes m3¥/d. E o pulmao regula-
dor foi o GNL.

Figura 4 - Produc3o, importacdo e disponibilizacdo de gas natural no Brasil
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Importa dizer que o pais, hoje, conta com trés
terminais de regaseificagao?, e que eles tém sido
extremamente relevantes no papel de estabiliza-

dores da disponibilizagcdo de gas no pais.

Capacidade total instalada de 41 MM m?3/d.

Além deles, a EPE — Empresa de Planejamento
Energético, subordinada ao MME - Ministério de
Minas e Energia, estima que ainda possam ser

necessarios outros seis terminais’.

http://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-298/INFORME%20

Portos%20GNL%202017-2018.pdf
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No entanto, ha de se ressaltar que, negocialmente,
seria muito complicado atrair novos investimentos
com um mercado sem demanda firme para o gas.
Nesse sentido, o MME deu um importante passo
para garantir a previsibilidade de despacho das
usinas termoelétricas recentemente, quando defi-
niu a possibilidade de participacao, nos leildes de
energia, de empreendimentos que pudessem ser
concebidos com o reconhecimento de até 50% de
declaracédo sazonal da inflexibilidade no forneci-

mento de energia.

AS PROJECOES DE DEMANDA

DE GAS NATURAL NO BRASIL

Ao contrario do 6leo, o gas natural enfrenta e vai
continuar enfrentando, um dilema todo proprio,
até que possa se tornar uma commodity: ndo ha
mais gas porque ndo ha mercado e nao se expande

o mercado porque nao ha mais gas.

Ocorre que, num pais continental como o Brasil,
detentor do maior mercado consumidor da América
do Sul, e o terceiro maior mercado de combustiveis
fosseis para transporte do mundo, o crescimento

da demanda por energia parece inequivoco.

Segundo o Banco Mundial (2014), em 2014 o
Brasil consumiu 1.485 kg de 6leo equivalente
por habitante, bastante abaixo dos 2.237 kg da
China, dos 2.777 kg do Reino Unido, dos 3.471
kg do Japdo e dos 6.957 kg dos EUA.

0 oNU, 2018

" FGV ENERGIA

Portanto, considerando as estimativas de cres-
cimento populacional que apontam para 223
milhdes de habitantes em 2030', e que seja
possivel se aspirar atingir uma média de consumo
de 2500 kg per capta em 2030 (abaixo dos 2.777
kg do Reino Unido, dos 3.471 kg do Japéo e
muito abaixo dos 6.957 kg dos EUA), tal aspira-
¢éo significaria um crescimento da demanda do

pais por energia da ordem de 86%, até 2030.

Resta, portanto, a certeza de que, sendo energia um
insumo basico para o crescimento, qualquer esforgo
mais organizado de desenvolvimento do pais pode-

ria significar bom mercado para o gas natural.

GAS NATURAL IMPORTADO OU
PRODUZIDO NO BRASIL?

Se, porum lado o mercado de GNL se expande no
mundo, permitindo seu consumo em mercados
como o Japdo e a Korea do Sul', ou permitindo
que o excesso de gas natural americano almeje o
mercado brasileiro, por outro a producéo de 6leo
do pré-sal vem crescendo continuamente e, com

ela, a produgao de gas associado a este 6leo.

Como decorréncia desses fatos, a pergunta que
surge é se o gas do pré-sal seria o necessario e sufi-
ciente para o abastecimento nacional, ou se ainda

haveria oportunidades para a importagao de gas.

N&o se poderia tentar responder a essa questao

sem fazer algumas inferéncias:

Japéo e Korea do Sul juntos consomem 45% do gas exportado através de terminais de GNL, no mundo.
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i) Em 2017, o pais produziu cerca de 2,5 milhdes
de barris por dia de éleo e 88 milhdes de m? por
dia no mar.

i) Em 2017, o pais importou cerca de 29 milhdes
de m3 por dia de gas natural e disponibilizou
cerca de 65 milhdes de m? por dia ao mercado.

iii) As rotas 1, 2 e 3, que trardo o gas natural do
pré-sal para terra, terdo capacidade total de 54
milhdes de m? por dia. Delas, apenas a rota 3,
de capacidade de 21 milhées de m? por dia néo
esta em operagao.

iv) Estima-se que o pais possa produzir 4 milhdes
de barris por dia de petréleo, entre 2025 e 2030,

em fungdo dos novos projetos do pré-sal.

Portanto, é possivel inferir que, ao produzir os cerca
de 4 milhdes de barris por dia de petrdleo, o pais
poderéd produzir cerca de 170 milhdes de m? por dia
de gas, dos quais os mesmos cerca de 65 milhdes
de m? por dia de gés estarao sendo utilizados para
consumo nas instalagdes petroliferas, queimados e
reinjetados. E que o pais continuara se utilizando
do gasoduto Brasil-Bolivia, importando entre 16 a
20 milhdes de m? por dia a partir de 2022, segundo
estimativas do PDE 2026 (EPE, 2017).

Esses nimeros levam a uma estimativa de cresci-
mento do gas disponibilizado para o mercado de 65
milhdes de m? por dia para 110 milhdes de m? por
dia (observe-se que o nimero de 110 milhdes de m?
por dia é cerca de 70% maior do que os 65 milhdes
de m3 por dia hoje disponibilizados ao mercado).
Um crescimento aquém daquele necessério para
que o pais se aproximasse da taxa de crescimento
razoavel para que seu consumo de energia prima-

ria por habitante se aproximasse de paises como a

"2 Vide Figura 1

" FGV ENERGIA

China, ou ainda de paises de primeiro mundo como
o Reino Unido e o Japao™. No entanto, mantida a
importagao da Bolivia, o total de gas disponibilizado

ja estaria atingindo o patamar pretendido.

Isso significa, salvo melhor juizo, que o espago para
maiores demandas de GNL teria que ser decorrente
de um esforco de ampliagdo de mercado, avan-
cando, percentualmente, sobre a geragdo térmica
a carvao e sobre outras fontes de energia e/ou em
localidades em que nao haja possibilidade de forne-
cimento de gas natural através da malha de trans-

porte que interliga o Sul ao Nordeste do Brasil.

Pelo lado da oferta, a novidade é os Estados Unidos se
tornar um exportador liquido de gés e aspirar ganhar
mercados através do GNL. Parece claro que um
mercado, vizinho e vendedor, como o Henry Hub™,
por si sé deverd significar uma pressao por gas natural
mais barato no Brasil. E possivel que esta venha a ser a
motivagdo necessaria e suficiente para encorajar o pais
a expandir sua geragdo de energia primaria, contando
com o gas natural como um dos principais elementos
e, dessa forma, romper a légica cruel do gas: ndo se
viabiliza gas porque nao ha mercado e, ao mesmo

tempo, ndo ha mercado porque néo se busca gas.

Ao fim e ao cabo, serd a regulagdo flexivel que
vai permitir reduzir o risco do negécio e deixar os
investidores auxiliarem o pais através da busca por

novos mercados e pela energia barata.

No quesito regulacao, ainda ha questdes a superar,
que certamente serdo componentes desse cena-
rio: livre acesso a terminais de GNL, a gasodutos

de transporte, compatibilizagdo das legislagdes

Corrente de gés natural americana, cujo preco ¢ bastante competitivo, se comparado a outros mercados. Vide Figura 1.
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federais e estaduais, harmonizacdo do setor elétrico
com o de gas natural, geracdo de energia termo-

elétrica, gestdo do sistema de transporte etc.

O PROGRAMA GAS PARA CRESCER

Essencial para o desenvolvimento do mercado de gés
no Brasil, o programa “Gas para Crescer” precisa contar
com o apoio da sociedade para que o gas natural real-
mente caminhe para ser uma energia barata capaz de

beneficiar o desenvolvimento industrial do pais.

Segundo a ANP, para que tal aspiragdo se torne uma
realidade, sera preciso atrair investimentos, com trans-
paréncia de procedimentos, garantindo aos investi-
dores um mercado competitivo e que conte com livre

acesso de terceiros as instalagdes de gas natural.

Surgem ai questdes importantes a serem esclareci-
das: qual seria o interesse, de uma grande empresa
ou consoércio, de investir em um terminal de GNL,
por exemplo, para depois concorrer em igual-
dade de condigbes com qualquer outro agente
de mercado? Ou mesmo para, a termo e a cabo,
tal investimento significar um menor prego de um
produto que hoje tem mercado garantido a pregos

mais elevados? Como se viabilizaria esse negécio?

Ou ainda, qual poderia ser o empoderamento
institucional do MME, ANP ou qualquer outro ente
publico para atuar nessa questdo, sem uma ampla
e transparente discussdo com a sociedade, fazendo
que essa sociedade possa entender a delicadeza
dessa questdo e o real beneficio dessa discussao

para a qualidade de vida, no seu dia-a-dia?

Tudo isso sem falar das questdes tributarias, de
compatibilidade regulatéria entre entes federais e
estaduais, da harmonizacdo do setor elétrico com

o de gas natural, dentre outros, a serem resolvidas.

" FGV ENERGIA

E preciso lembrar que os terminais de GNL exis-
tentes no Brasil, e que foram estratégicos para a
regularizagdo do fornecimento de gés para geragao
termoelétrica, foram construidos em um contexto
geopolitico de incertezas quanto ao fornecimento

do gas da Bolivia.

Em suma, houve, no Brasil, uma questao estratégica
maior que fez que a melhor solugdo para o forneci-
mento de gés fosse a construgdo dos terminais. Em
consequéncia dessa conscientizagdo, a sociedade nao

se furtou de remover os obstaculos a essa solucdo.

A questao que se apresenta hoje é, nada mais nada
menos, qudo segura estd a percepgdo da sociedade
de que energia boa é energia acessivel, e que, num
pais como o Brasil, de economia tao diversificada,
o gés natural pode trazer essa acessibilidade que

nos permita retomar nosso desenvolvimento.

COMENTARIOS CONCLUSIVOS

Parece claro que as pressées pela melhoria do clima
no planeta, afetando a imagem da geragao termo-
elétrica principalmente a carvao e 6leo combustivel,
geram uma perspectiva favoravel para a ampliagdo da

insercdo do gas natural na matriz energética global.

Nesse contexto, provavelmente o prego do gas e
o aprimoramento tecnolégico capaz de reduzir o
preco do transporte é que serdo os diferenciais
competitivos desbravadores de mercado. Exemplo
disso é a colocacdo de gas natural australiano no
mercado do Japdo e Coréia do Sul, contribuindo

para a redugdo dos pregos da energia.

No caso do Brasil, além da questdo dos pregos,
ha a questdo estratégica da complementariedade
hidrica. Sem estocagem de gas natural, deverao ser

os terminais de GNL a fazer esse papel.
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Além disso, muito provavelmente havera sinergia
tecnoldgica entre os projetos de GNL e os do apro-
veitamento de gas do pré-sal. Se bem trabalhada,
essa sinergia podera ser o fator de rompimento com
a légica perversa do gas: “nao ha mercado porque
ndo ha gas e, ao mesmo tempo, ndo ha gas porque

nao hd mercado”.

Nesse contexto, o mais importante é que os
“policy makers” tenham a mais correta visdo desse
complexo movimento, e que sejam capazes, tanto
quanto vem sendo no caso da produgédo de petré-
leo, de remover todos os empecilhos capazes
de impedir que os brasileiros se beneficiem do
gas do pré-sal e do gas importado por gasodu-

tos ou terminais de GNL, a pregos baixos o sufi-

" FGV ENERGIA

ciente para alavancar o desenvolvimento industrial

do pais.

Por fim, é importante lembrar que ha, no Brasil, grande
espago para o crescimento da industria petroquimica,
siderurgica, de fertilizantes entre outras, por meio
do insumo gas natural. Espera-se, portanto, que as
discussbes acerca da expansao do gds, como energia
primaria, sejam consistentes o suficiente para tratar
todos esses aspectos e gerar um sélido planejamento
de longo prazo norteador dos esforcos da sociedade.
Isso porque, ndo sendo assim, o resultado terd sempre
potencial para destruicao de valor. Até porque, como
a matemética j& provou, a resultante de esforgos em
todas as direcbes tende a ser zero, e, ao mesmo

tempo, s6 ha solugdo para problemas “bem-postos”.

Magda Chambriard é Consultora na FGV Energia. Mestre em Engenharia Quimica
pela COPPE/UFRJ e Engenheira Civil pela UFRJ, se especializou em engenharia de
reservatérios e avaliagdo de formacdes e posteriormente em producdo de petrdleo
e gas, na hoje denominada Universidade Petrobras. Fez diversos cursos, além dos
relativos a producdo de dleo e gas, dentre os quais Desenvolvimento de Gestdo
em Engenharia de Producdo, Negociacdo de Contratos de Exploragdo e Producdo,
Qualificagdo em Negociagdo na Industria do Petrdleo, Gerenciamento de Riscos,
Contabilidade, Gestao, Lideranca, desenvolvimento para Conselho de Administracéo.
Iniciou sua carreira na Petrobras, em 1980, atuando sempre na area de producéo, onde

acumulou conhecimentos sobre todas as areas em produgdo no Brasil. Foi cedida a
ANP, para assumir assessoria da diretoria de Exploracdo e Producdo em 2002, quando
atuava como consultora de negdcios de E&P, na drea de Novos Negdcios de E&P da Petrobras. Na ANP, logo apds
assumir a assessoria, assumiu também as superintendéncias de exploracdo e a de definicdo de blocos, com vistas
a rodadas de licitacdo. Foi responséavel pela implantacdo do Plano Plurianual de Geologia e Geofisica da ANP, que
resultou na coleta de dados essenciais para o sucesso das licitacdes em bacias sedimentares de novas fronteiras.
Assumiu a Diretoria da ANP em 2008 e a Diretoria Geral em 2012, tendo liderado a criacdo da Superintendéncia de
Seguranca e Meio Ambiente, Superintendéncia de Tecnologia da Informac&o, os trabalhos relativos aos estudos e
elaboracdo dos contratos e editais, além dos estudos técnicos que culminaram na primeira licitacdo do pré-sal, além das
licitagbes tradicionais sob regime de concesséo. Foi responséavel pelas dreas de Auditoria, Corregedoria, Procuradoria,
Promocao de Licitagdes, Abastecimento, Fiscalizacdo da Distribuicdo e Revenda de Combustiveis, Recursos Humanos,
Administrativa-Financeira, Relagdes Governamentais além das relativas a Exploragdo e Produgao.

* Este texto é de inteira responsabilidade do autor e ndo reflete necessariamente a linha programética e ideoldgica da FGV.
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A principal forma renovavel de geracao de eletrici- (baixa emissdo de CO, ) quando comparada a usinas
dade no mundo (ver Gréfico 1), a Hidroelétrica, ¢é a termoelétricas e que possui baixo custo de opera-
alternativa preferida no planejamento energético ao ¢do e manutencao.

produzir energia elétrica de forma pouco poluente

Grafico 1 - Participacdo de Recursos Energéticos na Geracao Elétrica Mundial - 2016.

B Gas Natural
H Petrdleo

B Nuclear

M Carvao

M Hidrelétrica

Qutras Renovaveis

Fonte: IEA, 2017.
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Apesar de valer-se da baixa emissdo de CO,, os
custos e beneficios da geracado hidrelétrica devem
ser adequadamente verificados para quantificar as
externalidades’ desses empreendimentos. Nessa
perspectiva, destaca-se o papel do royalty? como
instrumento econémico capaz de minimizar as

falhas de mercado.

No setor de dleo e gas existe na literatura um

" FGV ENERGIA

significativo volume de estudos sobre a aplicagao
de royalties, enquanto que, no caso hidroelétrico,
o nimero de pesquisas é reduzido. Assim, torna-
se relevante verificar a existéncia e o funciona-
mento desse instrumento de politica econémica
nos paises com expressiva geragao hidrelétrica:
Brasil, China, Canadéd e Estados Unidos, que
juntos representam mais de 50% da produgdo
global — Tabela 1.

Tabela 1 - Maiores Produtores de Energia Elétrica Hidraulica - 2016

Ranking Produtores

1° China

2° Canada

3° Brasil

4° Estados Unidos

5° Russia

6° Noruega

7° india

8° Japao

9° Suécia

10° Venezuela

11° Demais Paises
Mundo

Geragao - TWh Participagdo Mundial - %
1.130 28,4%
381 9,6%
360 9,0%
271 6,8%
170 4,3%
139 3,5%
138 3,5%
91 2,3%
75 1,9%
75 1,9%
1.148 28,9%
3.978 100%

Fonte: IEA, 2017.

Entre os 4 maiores produtores mundiais da Tabela
1, segundo PINEAU et al. (2017), existem diferentes
critérios para aplicagdo de instrumento de politica

econdmica relacionados as hidrelétricas:

1) Tamanho da Barragem: os royalties podem ser
proporcionais a dimensao da barragem. Algumas
provincias na China adotam essa abordagem,
com excecdo de Hubei, onde estd instalada a

usina de Trés Gargantas.

A externalidade € negativa quando decisdes de producdo e de consumo afetam a disponibilidade dos servicos ambientais e
reduzem o bem-estar ou a producéo de outros bens (VARIAN, 2015).

Os royalties podem ser definidos como instrumento de politica econémica, utilizados na minimizacdo da externalidade negativa

provocada pela extragdo dos recursos naturais. Também sdo considerados mecanismos de compensagdo pela escassez, na
expectativa de garantir o atual beneficio da exploracdo do recurso natural para geragdes futuras (Pinto Junior et al, 2016). No caso
dos royalties da energia hidrelétrica, o conceito foi adaptado para estabelecer o pagamento pelo custo de oportunidade no uso de

recursos hidricos para produzir eletricidade.
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2) Comprimento do Curso d'dgua: este método
considera compensar o custo de modificar os
caminhos da agua, tendo como base o compri-
mento inicial do curso de agua seco e o seu
resultado apds o desvio, que inclui também a
quantidade de materiais aluviais extraidos. O
estado da Califérnia nos EUA aderiu a este crité-
rio na sua metodologia e implementou um fundo
de recursos hidricos.

3) Geracdo Elétrica: a cobranca de royalties com
base na geracao de eletricidade é o critério mais
recorrente na China, nos EUA e no Canadi, e
funciona como um imposto fixo por unidade de
energia gerada.

4) Receitas das Usinas de acordo com PINEAU et al.
(2017): outro critério para cobranga de royalties
é o faturamento das usinas hidrelétricas, aplicado

no Brasil e em Ontéario no Canada.

A China é a maior produtora de hidroeletricidade
desde 2004 e, assim como no Brasil, a hidrelétrica
também decorre de outorga publica, podendo,
no caso brasileiro, ser de concessao ou de autori-
zagdo. Para os chineses o instrumento de politica
econbdmica ¢ tratado com royalty que é a compen-
sagdo que o operador da usina deve pagar pelo
seu uso. Assim, o governo central controla as licen-
cas e a regulagcdo do sistema de royalties, inclu-
sive valores minimos e méximos de arrecadacao,
porém permite maior liberdade para as provincias
criarem suas proprias taxas dentro desses limites
(PINEAU et al., 2017).

No caso do Brasil hd uma distincdo em relacédo a
China, a partir da promulgacao da Lei 9.648/98
e legislagdo superveniente, pois usinas hidrelétri-
cas, objeto de concessdo passaram a ser outor-
gadas considerando o critério de menor preco

de energia.

" FGV ENERGIA

A taxa dos royalties chinesa é controlada pelos minis-
térios de controle de pregos, de recursos hidricos e
pelo Tesouro das provincias, submetida ao governo
central. As principais varidveis analisadas sao a produ-
cdo real de energia da usina, o tamanho da barragem
e as tarifas locais de dgua. Os recursos sdo destina-
dos, principalmente para conservagdo, protecéo e
gestao dos recursos hidricos definidos pelo Conselho
do Estado da China. Assim como ltaipu possui uma
regra propria para cobranca de royalties, nos termos
do Tratado de ltaipu, a usina de Trés Gargantas sao
decididas em conjunto pelo Ministério das Finangas e
pelo Ministério dos Recursos Hidricos, submetidas ao
Conselho de Estado (PINEAU et al., 2017).

De forma semelhante a politica chinesa, as provincias
canadenses, que produzem cerca de 10% da energia
hidrelétrica mundial (PINEAU et al., 2017), possuem
poder legislativo para a gestao dos recursos hidricos
e do setor hidrelétrico de seu territdrio, utilizando
os royalties como pagamento pelo direito de uso
da agua e producdo de eletricidade. A metodolo-
gia de calculo do royalty adotada pela maior parte
das provincias baseia-se na energia gerada pelas
hidrelétricas. Algumas provincias, como Manitoba e
Saskatchewan, consideram também a capacidade
de geracdo de energia para determinada estagao do
ano. No caso de Ontario, optou-se por uma base de
calculo na renda bruta das usinas, de forma seme-
lhante ao praticado no Brasil (PINEAU et al., 2017).

No Canada, em geral, as taxas de royalties sao fixadas
por longos periodos e reavaliadas ao final do contrato
de concessdo da usina hidrelétrica. Cabe destacar
que apenas trés provincias possuem consideravel
arrecadacao de royalties (Quebec, British Columbia
e Saskatchewan) e optam pela atualizagdo anual de
suas taxas, de acordo com o aumento percentual no

indice de pregos ao consumidor (PINEAU et al., 2017).
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Ao contrério do sistema praticado no Canada e na
China e mais préximo do brasileiro, os EUA centrali-
zam em nivel federal a regulamentagdo da compen-
sacao financeira e royalty de energia hidrelétrica.
No entanto, os estados americanos tém a respon-
sabilidade de gerenciar o uso de recursos hidricos.
Dessa forma, a regulagdo dos EUA possui uma estru-
tura federal comum e vérios regulamentos estaduais
(PINEAU et al., 2017).

No ambito do governo federal dos Estados Unidos,
existe a “Federal Energy Regulation Commission”
- FERC, entidade reguladora semelhante ao papel
desempenhado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica brasileira. A FERC cobra taxas anuais dos
empreendimentos hidrelétricos licenciados, com o
objetivo de compensar o governo pelos custos de
gerenciamento do programa regulatério de energia
hidrelétrica e também pelo uso do solo, das barra-
gens e dos beneficios dos projetos construidos com
o apoio do governo (PINEAU et al., 2017).

Além da cobranga a nivel federal, estados com
expressiva geragdo hidrelétrica (Oregon, Washing-
ton e Califérnia) cobram algumas taxas pela produ-
cado de energia, com base na capacidade instalada
do projeto, informada na licenga de uso. Nos EUA,
os royalties das hidrelétricas sao pagos apenas pelos
proprietarios privados, as usinas de propriedade do
governo ndo pagam essas taxas. Em geral, nos niveis
federal e estadual, as cobrancas se baseiam em um
principio administrativo e operacional de recuperagao
de custos. Da mesma forma, na Califérnia os royalties
vao para o Fundo da Agua para cobrir os custos do
sistema de administracdo hidrica (PINEAU et al., 2017).

No caso brasileiro, a ANEEL é responsével, dentre

outras atividades, pela regulamentagdo e fiscalizagdo
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dos projetos hidrelétricos, bem como pelo recolhi-
mento da compensagao financeira pelo uso dos recur-
sos hidricos. A taxacdo desses recursos recebe duas
nomenclaturas na ANEEL: a Compensacéao Financeira
pelo Uso de Recursos Hidricos (CFURH), nos termos
da Lei n° 7.990/1989, e os Royalties (aplicado espe-
cificamente para a ltaipu), nos termos do Tratado de
ltaipu. As metodologias de calculo sdo distintas entre

a usina de ltaipu e as demais hidrelétricas.

A Compensacdo Financeira pelo Uso dos Recursos
Hidricos para fins de geragdo de energia elétrica foi
regulamentada pela Lei n° 7.990/1989 e aprimorada
pela Lei n° 8.001/1990, com modificagdes dadas
pelas Leis n°® 9.433/97, n° 9.984/00, n°® 9.993/00,
n° 13.360/16 e n°® 13.661/18. No final da década de
80 a China iniciou sua politica de taxagdo de recur-
sos hidricos, e a partir das experiéncias internacio-
nais, pode-se dizer que a legislagdo brasileira seguiu
algumas diretrizes j& adotadas pelos Estados Unidos

e pela provincia de Ontério no Canada.

Enquanto os EUA isentam do pagamento as usinas
governamentais, no Brasil, ha dispensa de recolher
Compensacao Financeira para os empreendimentos
hidraulicos outorgados sob regime de autoprodu-
cao e de até 30MW caracterizados como Pequenas
Centrais Hidrelétricas — PCH.

Os demais empreendimentos hidrelétricos recolhem,
atualmente, compensacao financeira porporcional a
7% (Lei n°® 13.360/2016) do valor da energia produ-
zida e sdo balizados pela TAR - Tarifa Atualizada de
Referéncia, que é definida anualmente por meio
de resolugdo homologatéria da ANEEL — Tabela 2.
Assim, o valor a ser recolhido com compensagao
financeira e sua distribuicdo no pais apresentam a

seguinte estrutura:
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Tabela 2 - Metodologia de Arrecadagdo da Compensacgéo Financeira de Recursos Hidricos;

COMPENSACAO FINANCEIRA = VALOR % x ENERGIA GERADA x TAR
Compensacéo Financeira = valor em reais (R$)
Valor % = Fator % aplicado a energia produzida definido pela ANEEL
Energia Gerada = valor mensal de geracéo hidrelétrica (MWh).

TAR = Tarifa Atualizada de Referéncia (R$/MWh).

Fonte: ANEEL, 2018.

A reparticdo da compensacao financeira de recursos  ltaipu, assinado entre Brasil e Paraguai em 26 de
hidricos é detalhada na Tabela 3: abril de 1973, cujos beneficiarios e distribui¢do equi-

valem as diretrizes da Compensagdo Financeira. A
No caso da Usina Hidrelétrica de Itaipu sdo pagos  metodologia para célculo dos royalties de Itaipu é
royalties conforme estabelecido no Tratado de  detalhada na Tabela 4 e sua reparticdo na Tabela 5.

Tabela 3 - Estrutura de Distribuicdo dos Recursos da Compensacéao Financeira

COMPENSAGCAO FINANCEIRA DE RECURSOS HIDRICOS

REGULAGAO LEI n° 13.360/2016 e LEI n° 8.001/1990

0,75% ANA (100%)
FNDCT (4%)
MMA (3%)
7,00%
6,25% MME (3%)

ESTADOS (45%)
MUNICIPIOS (45%)

Fonte: ANEEL, 2018.

Tabela 4 - Metodologia de Arrecadac¢do dos Royalties de Itaipu

ROYALTIES ITAIPU = ENERGIA GERADA x VALOR x K x TAXA DE CAMBIO
Royalties Itaipu = valor dos royalties em reais (R$)
Energia Gerada = geragcdo mensal da energia de ltaipu (MWh);
Valor = valor da energia definido no tratado de Itaipu (US$)
k = Fator de atualizacéo

Taxa de Cambio = Taxa de Cambio referente ao dia do pagamento dos royalties

Fonte: ANEEL, 2018.
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Tabela 5 - Estrutura de Distribuicdo dos Royalties da Usina Hidrelétrica Itaipu

ROYALTIES ITAIPU

4% FNDTC
10% 3% MMA
3% MME
5 85% ESTADOS (diretamente atingidos)
. o 15% ESTADOS (a montante da hidrelétrica)
7% 459 85% MUNICIPIOS (diretamente atingidos)

15% MUNICIPIOS (a montante da hidrelétrica)

Fonte: ANEEL, 2018.

A legislacao brasileira proibe a aplicagdo desses
recursos no pagamento de dividas e em quadro
permanente de pessoal. Porém foi permitido o
uso desses recursos para capitalizagcdo de fundos
de previdéncia, de acordo com a Lein® 10.195/01,
mas ndo h& dados sobre fundos criados com

esse recurso.

Segundo ANEEL (2018), apenas no ano de 2017 as
hidrelétricas brasileiras pagaram mais de 2,4 bilhdes
de reais em compensagao financeira e royalties pela
utilizagao de recursos hidricos. Esse valor representa
17,6% das despesas com a construgdo da Usina
Hidrelétrica de Santo Anténio no complexo do rio

Madeira, por exemplo - vide Tabela 6 e 7.

Tabela 6 - Arrecadacdo da Compensacéo Financeira em R$ no periodo de 2017-2012.

“ENANCEIRA 2015

0,75% ANA (100%) 172.810.015 208.815.854  185.261.103  185.527.628 176.768.958  191.885.881
FNDTC (4%) 57.603.080 66.821.073 59.283.553 59.368.841 56.566.067 61.403.482
MMA (3%) 43.202.310 50.115.805 44.462.665 44.526.631 42.424.550 46.052.611
79 MME (3%) 43.202.310 50.115.805 44.462.665 44.526.631 42.424.550 46.052.611
6,25%  ESTADOS(45%)  648.034.649  751.737.076 666.939.972  667.899.459 636368250  690.789.170
MUNICIPIOS (45%) 648.034.649  751.737.076  666.939.972  667.899.459  636.368.250  690.789.170

ESTADOS +
MUNICIPIOS (90%) 1.296.069.298 1.503.474.153 1.333.879.944 1.335.798.919 1.272.736.499 1.381.578.341

1.612.887.012 1.879.342.691 1.667.349.930 1.669.748.648 1.590.920.624 1.726.972.926

Fonte: ANEEL, 2018.
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Tabela 7 - Arrecadacdo dos Royalties da hidrelétrica de Itaipu em R$ no periodo de 2017-2012

ROYALTIES ITAIPU 2017 2016
0% ANA (100%) : i

FNDTC (4%) 32512500  35.158.486

10% MMA (3%) 24384375  26.368.864

MME (3%) 24384375  26.368.864

ESTADOS(45%) 365765620  395.532.967

ooy, MUNICIPIOS (45%) 365765620 395532967

ESTADOS * a1 531241 791065934

MUNICIPIOS (90%)

812.812.490 878.962.148

2015 2014 2013 2012
31.671.273 23.585.969 22.148.478 19.138.648
23.753.455 17.689.477 16.611.358 14.353.986
23.753.455 17.689.477 16.611.358 14.353.986

356.301.824 265342149 249.170.376  215.309.790
356.301.824  265.342.149  249.170.376  215.309.790
712.603.648  530.684.298  498.340.752  430.619.580

791.781.831 589.649.220 553.711.947  478.466.200

Fonte: ANEEL, 2018.

Importa dizer que o rateio dos recursos de Compen-
sacdo Financeira baseia-se em dois critérios principais:
o primeiro esté relacionado ao ganho de energia por
regularizagdo da vazao e o segundo, com a area inun-
dada por reservatérios de usinas hidrelétricas. Apds o
rateio pelo ganho de energia, determina-se os coefi-
cientes de distribuicdo dos municipios e estados dos
beneficidrios. No caso dos municipios, o rateio & feito
pela proporcao das areas inundadas de cada cidade,
além de considerar os casos especificos onde existem

localidades com as instalagbes das casas de maqui-

nas e nao ha alagamento pelos reservatérios. No caso
dos Estados, o valor recebido equivale as somas das
areas alagadas de seus Municipios.

O valor da érea inundada pelo reservatério é
calculado e fornecido a ANEEL pela proépria outor-
gada titular da usina. A drea inundada se refere ao
nivel maximo associado a vazdo de cheia maxima
prevista no respectivo projeto da usina hidrelé-
trica, incluindo o leito original dos rios — como

exemplo a seguir na Figura 1.

Figura 1 - Area inundada da UHE Serra da Mesa/GO.
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Fonte: ANEEL, 2018.
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No caso de central hidrelétrica que tenha reservatério
dissociado da casa de maquinas ou que se beneficie
de bombeamento de agua, estando as instalagdes
elevatérias em municipio distinto daquele onde se
situa o reservatério, é adotado o seguinte critério
para a fixagdo da proporcionalidade de rateio entre

os municipios envolvidos:

i. para o municipio onde se localiza a casa de
maquinas ou as instalagdes elevatérias de agua
sera atribuida uma fragcdo de numerador unitario
e denominador igual ao nimero de Municipios
envolvidos pela central hidrelétrica;

ii. aos municipios inundados pelo reservatério da
central hidrelétrica seré dedicado o complemento
da fracdo calculada anteriormente, na proporgéo

de suas areas inundadas.

Porém, dentro do processo de recolhimento e distri-
buigdo dos recursos de Compensagdo Financeira,
cabe destacar a importancia da TAR como determi-
nadora da arrecadacdo dos valores devidos pelas
usinas. Em 2016, a TAR era de R$ 93,35/MWh e foi
revisada para R$ 72,20/MWh no ano de 2017, o que

representou uma queda de 23%.

Na otica da regulacdo, esta reducdo foi necessa-
ria durante a revisdo da regulagdo, tendo em vista

alguns fatos relevantes no setor elétrico brasileiro:

a) A redugao do valor da energia pela MP 579 e a
Lei n® 12.783/2013: A Medida Proviséria 579 foi
editada em 11 de setembro de 2012, com o obje-
tivo de viabilizar a redugao da tarifa de energia para
o consumidor brasileiro. Tal desconto seria resul-
tado de trés medidas: (i) a desoneracao de alguns
dos encargos setoriais; (ii) a antecipagao da pror-
rogacao das concessdes de geragdo, transmissao

e distribuicdo anteriores a Lei no 8.987, de 1995,
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que venceriam a partir de 2015; e (iii) o aporte
de R$ 3,3 bilhdes anuais pela Unido a Conta do
Desenvolvimento Energético - CDE (FGV, 2014).
b) Crise Hidrica: A redugdo na disponibilidade
hidrica também corroborou para queda da
arrecadagdo das compensagdes financeiras.
Segundo LUCENA et al. (2012), as mudancas
no clima tém alterado de forma significativa
os padroes de chuvas no Brasil. Isso impacta,
portanto, as vazbes disponiveis e consequente-
mente a participagdo das hidrelétricas na geragao
de eletricidade no pais. Sendo assim, a queda
da eletricidade gerada a partir das hidrelétri-
cas gerou menor arrecadagao de compensagdo
financeira, j& que esta é percentual e relativa a

quantidade de energia gerada.

Nesse sentido, as geradoras hidrelétricas percebem
esses dois aspectos como negativos no seu fatura-
mento: de um lado queda no valor da energia com
a MP 579 e do outro a crise hidrica com reducéo
da energia gerada, fatores que impactam de forma

negativa e simultanea as receitas dessas empresas.

Em decorréncia do exposto, a ANEEL revisou a TAR
para baixo. Entretanto, essa medida gerou insatis-
facdo dos municipios que dependem da compen-
sacdo financeira de hidrelétricas e dos royalties da

usina de Itaipu no seu orcamento.

Este novo cenario de queda na arrecadagdo desses
recursos, somados ao momento de crise na econo-
mia brasileira e no orcamento dos governos muni-
cipais, motivou a publicacdo a Lei no 13.661/2018
que alterou as parcelas de participagao dos Estados
e Municipios na distribuicdo da compensacao finan-
ceira e royalties. Os Estados passaram a participar
com 25%, enquanto os municipios aumentaram para
65% na arrecadacao (BRASIL, 2018).
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Nas tabelas 8 e 9, sdo apresentadas simulagdes com fosse aplicada desde 2012, os Estados estariam com
a nova regra de alocagdo entre os municipios e esta- um déficit médio de 450 milhdes ao ano e por outro

dos. Dessa forma, pode-se verificar que se a regra lado, os municipios com o mesmo valor em superavit.

Tabela 8 — Arrecadacdo da Compensacao Financeira pela nova regra em R$ no periodo de 2017-2012

COMPENSACAO

FINANCEIRA NOVA REGRA 2017 2016 2015 2014 2013

0,75% ANA (100%) 172.810.015 208.815.854  185.261.103  185.527.628 176.768.958  191.885.881

FNDTC (4%) 57.603.080 66.821.073 59.283.553 59.368.841 56.566.067 61.403.482
MMA (3%) 43.202.310 50.115.805 44.462.665 44.526.631 42.424.550 46.052.611
29 MME (3%) 43.202.310 50.115.805 44.462.665 44.526.631 42.424.550 46.052.611

6,25%  ESTADOS(25%)  360.019.249  417.631.709 370.522.207 371.055.255 353.537.917  383.771.761

MUNICIPIOS (65%)  936.050.048 1.085.842.444 963.357.737  964.743.663  919.198.583  997.806.580

ESTADOS +
; 1.296.069.298 1.503.474.153 1.333.879.944 1.335.798.919 1.272.736.499 1.381.578.341
MUNICIPIOS (90%)

1.612.887.012 1.879.342.691 1.667.349.930 1.669.748.648 1.590.920.624 1.726.972.926

Fonte: Elaboracéo prépria, a partir dos dados de ANEEL, 2018.

Tabela 9 - Arrecadacdo dos Royalties da hidrelétrica de Itaipu pela nova regra em R$ no periodo de 2017-2012

ROYALTIES ITAIPU

NOVA REGRA 2015 2014
0% ANA (100%) - - - - . -
FNDTC (4%) 32.512.500 35.158.486 31.671.273 23.585.969 22.148.478 19.138.648
10% MMA (3%) 24.384.375 26.368.864 23.753.455 17.689.477 16.611.358 14.353.986
MME (3%) 24.384.375 26.368.864 23.753.455 17.689.477 16.611.358 14.353.986

ESTADOS(25%) 203.203.122  219.740.537  197.945.458 147.412.305 138.427.987  119.616.550

90% MUNICIPIOS (65%) 528.328.118  571.325.397 514.658.190  383.271.993  359.912.766  311.003.030
(o]

ESTADOS +
; 731.531.241  791.065.934  712.603.648  530.684.298  498.340.752  430.619.580
MUNICIPIOS (90%)

812.812.490 878.962.148 791.781.831 589.649.220 553.711.947  478.466.200

Fonte: Elaboracéo prépria, a partir dos dados de ANEEL, 2018.
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No caso da redugdo da arrecadacao para os esta-
dos, isso implica em prejuizos a implementagdo da
Politica Nacional dos Recursos Hidricos e da Politica
Estadual de Recursos Hidricos, pois sao os estados e
a Unido que possuem a responsabilidade de aplicar
os instrumentos de gestdo de recursos hidricos. As
Politicas Nacional e Estadual instituiram os seguintes

instrumentos:

1. Os planos de recursos hidricos;

2. O Plano estadual dos recursos hidricos;

3. O enquadramento dos corpos de dgua em clas-
ses, segundo os usos preponderantes da dgua;

4. A outorga de direito de usos de recursos hidricos;

5. A cobranga pelo uso dos recursos hidricos;

6. O sistema de informacgédo sobre os recursos hidri-
cos; e

7. Programa Estadual de Conservacéo e Revitalizacdo
dos Recursos Hidricos (PROHIDRO) (INEA, 2018).

Os instrumentos de gestdo citados possuem extrema
dependéncia entre si e tém como objetivos princi-
pais a protegdo e recuperagdo das bacias hidrogra-
ficas. Esses instrumentos demandam capacidades
técnicas, poll'ticas e institucionais, investimentos
financeiros e exigem a participacdo efetiva de todos
os érgdos envolvidos. Com a reducdo da arrecada-
cdo, a aplicagdo dos instrumentos de gestdo dos

recursos hidricos torna-se deficiente.

Por outro lado, como exposto anteriormente, o que
motivou a alteragdo do percentual de arrecadacao
para os estados e para os municipios, fazendo com

que os municipios passassem a receber 65% da

" FGV ENERGIA

parcela de compensagédo financeira pelo uso dos
recursos hidricos nas hidrelétricas, foi a repetida soli-
citagdo dos prefeitos que contavam com essa receita
em seu orgamento anual e por serem as localida-
des afetadas diretamente pelos empreendimentos.
Segundo os municipios, apds a alteragcao da TAR em

2017, foi recebido 30% a menos do que esperavam.

Portanto, depreende-se que o critério de instrumento
de politica econémica vigente, baseado na TAR e
indiretamente no faturamento das usinas, provoca
desiquilibrios nas arrecadagbes dos estados e muni-
cipios, quando alteragdes na legislagdo afetam esses
célculos. Este desequilibrio poderéd acontecer nova-
mente no caso da eventual descotizacdo de usinas
pertencentes ao Sistema Eletrobras. Vale observar
ainda que os Estados e Municipios acabam por utilizar
essas receitas varidveis em seus orcamentos anuais,
de modo permanente, embora ndo seja essa a fungdo
das compensagdes financeiras arrecadadas. Este fato
pode acarretar problemas financeiros quando os valo-
res esperados ndo sdo recebidos. Além disso, o crité-
rio de aplicagdo do instrumento de politica econémica
pela tarifa regulatéria e ligada, indiretamente ao fatu-
ramento, em um ambiente competitivo de comerciali-
zagdo de energia com énfase na busca da modicidade
tarifaria, pode provocar uma instabilidade na arreca-

dagdo dos estados e dos municipios beneficiarios.

Sendo assim, ndo seria oportuno avaliar aimplementa-
cdo de ajustes na legislagdo necessarios ao aprimora-
mento do critério supracitado para que sua aplicacao
se torne mais estavel frente a variacdes no valor médio

de energia hidraulica no mercado regulado?
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Petréleo

A) PETROLEO

a) Producao, Consumo e Saldo Comercial
da Balanca Petrdleo

O més de abril de 2018 apresentou produgao diaria
de 2,60 MMbbl/d, superior aos 2,55 MMbbl/d
produzidos em margo'. A variagdo na produgao
estd conectada ao término de servicos de manu-
tengdo em equipamentos do FPSO Cidade de
Angra dos Reis, que opera no campo de Lula, e
ao inicio da produgdo do FPSO P-74 no campo
de Buzios. Ambos estdo localizados na bacia de
Santos (Petrobras, 2018)?. Na comparagdo anual,
registrou-se crescimento de 2,3% em abril (2018)
com relagdo a produgdo de 2017 para este més
(Tabela 2.1). Segundo dados da ANP, em abril,
95,6% de todo o 6leo extraido nos campos nacio-
nais e 82,9% do gas natural foram produzidos em
campos maritimos. O esforco exploratério brasi-

leiro estd concentrado em 7.519 pocos, sendo 727

Por Pedro Neves

maritimos e 6.792 terrestres, e os campos opera-
dos pela Petrobras produziram 94,1% do total de

6leo e gas natural.

Com relagdo ao pré-sal, sua produgao em abiril foi
oriunda de 86 pogos e chegou a 1,42 MMbbl/d
de 6leo e 58 MMm?3/d de gés natural, totalizando
1.785 MMboe/d (milhdes de barris de dleo equi-
valente). Esta produgédo correspondeu a 54,4% do
total produzido no pais. O campo de Marlim Sul,
na Bacia de Campos, foi o campo maritimo com

maior nimero de pogos produtores: 97.

Ainda se tratando do pré-sal, o presidente Michel
Temer sancionou, no dia 15 de junho, a Lei de
comercializagdo do pré-sal (13.679/18), que oficia-
liza a comercializacdo da parcela da produgao

referente a Unido, a ser executada pela Pré-Sal

Vale notar que os dados apresentados na tabela 2.1 ndo estdo equivocados. A produgdo total caiu em abril, quando comparada a
marco. Por outro lado, a produc¢éo diaria aumentou, ja que Abril tem 30 dias e Marco tem 31.
http://www.petrobras.com.br/fatos-e-dados-1/detalhe-do-post-2.htm
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Petréleo SA. A forma dessa comercializacdo, no
entanto, serd reformulada pelo CNPE até o fim

do ano. Até |4, o modelo adotado serd a comer-

" FGV ENERGIA

cializagao direta. A resolugdo também permite a
realizacao de leil6es para gas natural e refino (com
regulamentacao prévia da ANP) (EPBR, 2018)°.

Tabela 2.1: Contas Agregadas do Petréleo (Barril).

Tendéncias*

Agregado abr-18/mar-18
Produgdo 77.901.833,7 -1,7%
Consumo Interno 52.515.515,6 8,6%
Importagao 2.180.265,0 -67,5%
Exportagao 32.008.155,7 10,3%

abr-18/abr-17

2,3% ——\ 79.276.286,9 76.169.147
1,8% —_ 48.375.350 51.584.841
-42,2% N\ 6.704.167 3.773.730
44,5% A— 29.012.632 22.149.174

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.

Sobre as rodadas de licitagdo, a expectativa dos
6rgdos reguladores para a 4° rodada de partilha,
ocorrida no dia 07 de junho, se concretizou com a
venda de 75% das areas ofertadas e bénus de assina-
tura total de R$ 3,15 bilhdes. A expectativa da ANP
é de que as operacdes das areas arrematadas gerem
algo em torno de R$ 40 bilhdes aos cofres publicos

ao longo da vida util dos campos (O Globo, 2018)*.

O bloco de Uirapuru, o maior entre os ofertados (com
bénus de assinatura fixo em R$ 2,65 bilhdes) foi arre-
matado em consércio formado pela Petrogal (14%),
Statoil (28%) e ExxonMobil (28%), e concluido com
a participagdo de 30% da Petrobras (Petronoticias,
2018)°. Essa foi a primeira vez que a estatal partici-
pou de um consércio perdedor no leildo e decidiu
migrar para o vencedor, o que ilustre a funcionali-

dade do mecanismo do direito de preferéncia.

O bloco de Dois Irm&os (cujo bonus de assinatura
era de R$ 400 milhdes) foi arrematado por consoér-
cio formado entre Petrobras (45%), BP Energy
(30%) e Equinor (25%). A participagdo da antiga

%28PetroNot%C3%ADcias%29

Statoil também nesse certame marca a estratégia
da empresa de inser¢do no mercado brasileiro, ja

destacada em edicbes anteriores desse boletim.

Por fim, o bloco de Trés Marias (com bdnus de
assinatura de R$ 100 milh&es) foi arrematado por
consdrcio formado entre Chevron (30%), Shell
(40%) e Petrobras (30%). Assim como no bloco de
Uirapuru, a Petrobras exerceu seu direito de prefe-
réncia e se inseriu no consorcio vencedor. O bloco
de Itaimbezinho ndo obteve ofertas e devera
ser posteriormente incluido, pela ANP, na oferta

permanente de areas.

Ainda com relacdo as rodadas de licitagdo de
blocos de exploragdo, o CNPE aprovou, no dia 5
de junho, um calendario para a 17° e 187 rodadas.
Os certames, que ocorrem sob regime de conces-
sdo, estdo agendados para 2020 e 2021, respecti-
vamente. Também ficou acordado que nao serao
ofertados blocos em area de exploragdo onshore
nessas rodadas e na 167 ja prevista para 2019
(Estaddo, 2018)e.

http://epbr.com.br/temer-libera-ppsa-para-vender-o-petroleo-da-uniao-no-pre-sal/
https://oglobo.globo.com/economia/confira-quem-levou-cada-bloco-da-4-rodada-do-leilao-do-pre-sal-22754595
https://petronoticias.com.br/archives/112990?utm_source=feedburner&utm_medium=email&utm_campaign=Feed%3A+Petronotcias+

https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,governo-agenda-17-rodada-de-petroleo-para-2020-18-fica-para-2021,70002338533
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No tocante as empresas presentes em todo o setor
no Brasil, a participagdo da Petrobras ainda é majori-
téria, com 93% da produgéo. A participagdo da Equi-
nor (notada na tabela ainda como Statoil Brasil O&G)

voltou a subir em abril, de 1,5% para 2,4%, assim

" FGV ENERGIA

como a Shell, cuja produgdo aumentou ligeiramente
para 1,6%. Apds ganhar forca em fevereiro, a produ-
cdo da Total se manteve no mesmo patamar: 1,5%.
A Figura 2.2 mostra as concessionarias que partici-

pam da produgdo no Brasil no més de abiril.

Figura 2.2: Distribuicdo da producio de Petréleo por Operador

1,6%

W Petrobras

1,5%

M Statoil Brasil O&G
M Shell Brasil

M Total E&P do Brasil

Outros

Fonte: ANP, 2017

A Petrobras anunciou recentemente que pretende
aumentar em 30% seus investimentos com relagdo
a 2017, chegando a US$ 17,3 bilhdes em 2018.
Além disso, a estatal espera colocar em operagdo
sete novas plataformas e assim dobrar o nivel de
perfuragdo de pogos exploratérios, para uma média
de 29 pogos por ano até 2022 (Valor, 2018)’. Junta-
mente com a Petrobras, grandes petroleiras globais
se preparam para aumentar seus investimentos e
dividir melhor o protagonismo do setor com a esta-
tal. A ExxonMobil, apés aquisi¢do de 19 blocos nos
ultimos leildes deve comecar a investir ja este ano
nas atividades de exploragdo em aguas profundas
da Bacia de Sergipe-Alagoas. Shell e Statoil também
adquiriram a operagao de areas do pré-sal nas roda-
das de Partilha do ano passado (Valor, 2018).

7

Sobre a balanga comercial do setor petrolifero, as
importacbes apresentaram forte queda no més
de abril, de 67,5%, sendo esse o seu menor valor
nos Ultimos doze meses. A possivel motivacao da
queda pode ser atribuida ao aumento do cambio
e dos pregos de referéncia internacionais do barril
de petréleo (WTI e Brent) no periodo, dado que a
producao nacional também declinou em relagao

a margo.

Por outro lado, houve crescimento nas exporta-
¢bes, que registraram aumento de 10,3% compa-
rado ao més anterior. Na comparagao anual,
verificou-se redugao nos valores relativos a taxa de
importagdes (42,2%) e aumento na taxa de expor-
tacoes (44,5%).

http://www.valor.com.br/brasil/5477217/petrobras-pretende-investir-30-mais-em-relacao-2017
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Figura 2.3: Contas Agregadas do Petréleo (Barril)
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Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.
No acumulado de 12 meses a diferenca entre Produ- Exportagdes e Importagdes, verificou-se um aumento
cdo e Consumo aumentou ligeiramente em abiril, em abril de 2018 no acumulado de 12 meses, contri-
revertendo a tendéncia de queda no ano. Com rela- buindo positivamente para recuperagao do saldo em
cao a conta petréleo, que representa o saldo entre transagoes da balanga comercial (Figura 2.4).

Figura 2.4: Contas Agregadas do Setor Petréleo, acumulado 12 meses (Barril)
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Fonte: Elaboragédo prépria a partir de dados da ANP.
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Passando para a anélise dos precos internacionais,
segundo o Energy Information Administration, EIA
(Figura 2.5), a média de pregos do dleo tipo Brent
registrou crescimento no més de abiril, atingindo
o valor de US$ 72,11/bbl. O WTI também segue
tendéncia altista e chegou ao valor de US$ 66,25

em abril.

Apesar de estarmos analisando dados do més de
abril de 2018, nesta edigdo adiantamos que as flutu-
agbes nos precos internacionais do barril devem
persistir num horizonte préximo. Apds a retomada
das sangdes ao Ird pelo governo norte-americano,
a Russia e a Ardbia Saudita procuram formas de
convencer os outros membros da OPEP em liberar
uma margem da sua produgdo de petréleo com o
objetivo de conter a alta nos pregos e a diminuigao

da oferta no mercado.

E bem verdade que a Arabia Saudita ndo tem inte-

resse em uma queda acentuada na cotagdo, dado

" FGV ENERGIA

o cada vez mais iminente IPO da sua estatal, Saudi
Aramco. No entanto, a maioria dos paises perten-
centes a OPEP néo teria capacidade de aumentar
sua oferta nesse momento e perderia receita no
caso de queda dos pregos (WorldQil, 2018)%.

Ainda nesse contexto, a Venezuela, que também faz
parte do grupo, vé sua produgao de petréleo cair
para o menor nivel em 30 anos, para apenas 1,39
MMbbl/d em maio de 2018. Esse valor chega a ser
inferior a produgéao registrada em abril do mesmo
ano para o pré-sal brasileiro. A crise na PDVSA,
estatal venezuelana, tem origens divergentes
segundo o presidente Maduro, que acredita que a
ma gestdo na empresa é a responsavel pelos nime-
ros; e especialistas, que associam os problemas a
um déficit fiscal da PDVSA, que ja representa 20%
do PIB venezuelano. A realidade é que a queda na
producao do pais influencia diretamente na oferta
da OPEP, que precisa diversificar sua produgao

devido a esse tipo de flutuacao (Estaddo, 2018)°.

Figura 2.5: Preco Real e Projecdo ($/Barril).
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http://www.worldoil.com/news/2018/5/27 /saudi-russia-policy-shift-sets-stage-for-tense-opec-meeting
https://internacional.estadao.com.br/noticias/geral petroleo-atinge-pior-nivel-em-30-anos-na-venezuela, 70002348129
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Voltando a produgdo brasileira, em abril, os cenarios pais. Contudo, grande parte desse crédito ficou atri-
da producdo nos estados foi bastante diversificada. buido a forte queda (17%) na produgéo de Sao Paulo.
O destaque positivo ficou com o Espirito Santo, que A produgéo onshore segue em declinio no pais como
retomou o segundo lugar absoluto na producdo do um todo, mesmo com leves altas em alguns estados.

Tabela 2.2: Producgéo por Estado (Barril).

Localizagdo abr-18/mar-18 abr-18/abr-17 Tendéncias*
AL Onshore 78.098 0,1% -14,6% —— 78.015 91.441
Offshore 2.201 4,7% -50,9% ———— 2.103 4.481
AM Onshore 630.005 -1,4% 1,5% —— 639.009 620.953
BA Onshore 865.839 -4,4% -9,6% N 905.618 958.290
Offshore 15.114 -8,2% 2,2% N 16.472 14.785
CE Onshore 32.370 0,3% -11,3% —_ 32.285 36.509
Offshore 133.443 4,8% 8,9% A————— 127.372 122.561
ES Onshore 319.660 0,1% 8,3% e 319.400 295.233
Offshore 10.599.603 2,4% -6,2% ~N 10.354.333 11.296.384
MA Onshore 106 - 918,1% R 0 10
RJ Offshore 55.127.760 0,6% 8,8% A 54.775.419 50.661.549
RN Onshore 1.067.797 -3,7% -17,5% ——— 1.108.468 1.294.395
Offshore 170.252 -4,0% 0,8% P ] 177.416 168.901
SP Offshore 8.329.638 -17,8% -16,1% — N 10.135.159 9.928.917
SE Onshore 407.562 -9,1% -21,2% —— 448.171 517.256
Offshore 122.385 -22,1% -22,3% VT 157.047 157.481
Total 77.901.834 -1,7% 2,3% s 79.276.287 76.169.147

* Tendéncias nos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP.

B) DERIVADOS DO PETROLEO

Em abril, a maioria dos derivados de petréleo regis- 2.3). O destaque positivo foi a produgdo de dleo
trou crescimento de suas produgdes, com excegao combustivel, que terminou o més de abril com alta de
do GLP, cuja produgéo reduziu 1,9% este més (Tabela 16,5% em relagdo ao volume produzido em marco.

Tabela 2.3: Contas Agregadas de derivados (Barril)

Combustivel Agregado abr-18/mar-18 abr-18/abr-17 Tendéncias *
© Produgdo 12.597.060 4,3% -12,0% A~ 12.074.938 14.319.983
% Consumo 21.218.200 -7,0% -7,6% ——A 22.806.425 22.959.138
a Importagdo 1.613.633 -33,5% -38,3% A~ 2.427.105 2.615.043
© Exportacdo 928.591 341,0% 1154,5% —_—A 210.580 74.023
Produgdo 21.118.777 1,9% -3,3% — 20.730.185 21.840.794
Kl Consumo 29.043.932 -4,3% 11,4% C—e 30.356.334 26.081.477
g Importagao 7.286.332 8,8% 44,3% — 6.695.410 5.048.440
Exportagio 932.532 - - N 0 0
Produgdo 3.830.210 -1,9% 5,4% NAAN—~ 3.904.054 3.633.384
% Consumo 6.862.305 -0,4% 5,7% —N— 6.891.398 6.493.839
Importagdo 1.868.989 -20,2% 193,4% T~ 2.342.446 637.086
Produgio 3.581.128 10,8% 14,6% —N 3.230.962 3.123.545
> Consumo 3.569.665 -1,8% 10,1% —— N 3.634.153 3.242.356
é Importagao 2.580 -98,3% - SN 152.985 0
Exportag¢do 27.858 -26,2% 0,6% —_—N 37.739 27.680
E Producdo 6.411.782 16,5% -2,0% N 5.504.543 6.545.172
9 ‘g Consumo 1.036.417 -25,3% -30,0% JA\———«. 1.387.882 1.481.504
o 'g Importagao 58 -100,0% o NN 270.019 75
S Exportagdo 2.062.301 -30,3% -11,5% A~ 2.959.496 2.330.294

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados da ANP.
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A Petrobras segue sua busca por parceiros em refino
no pais e estendeu, em junho de 2018, o prazo para
assinaturas de acordos de confidencialidade para inte-
ressados nos ativos ofertados pela empresa em abril
desse ano. Com o fim do prazo para as assinaturas,
os participantes deverdo apresentar suas propostas.
A estatal alega ja ter cinco interessados nas refinarias
e que a extensao do prazo podera aumentar o mérito

delas. Vale lembrar que os ativos ofertados incluem
as Refinarias Abreu Lima, Landulpho Alves, Alberto
Pasqualini e Presidente Getulio Vargas, além de varios

outros terminais (Reuters, 2018).

" FGV ENERGIA

Em abril de 2018, confirmando a tendéncia do més
anterior, os pregos de realizagdo interna da gaso-
lina ficaram ligeiramente inferiores aos de refe-
réncia internacional. No caso do diesel, seu prego
doméstico segue superior ao internacional, apesar
da inflexdao observada no més anterior para o
diesel. A realizacao residencial de GLP ficou abaixo
da referéncia enquanto a industrial segue acima
desta desde junho de 2015. Com relagdo ao 6leo
combustivel, os precos internacionais e domésticos

estdo andando juntos desde novembro de 2016
(Figura 2.6).

Figura 2.6: Preco Real dos combustiveis X referéncia internacional (R$/l)
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(1) Devido a indisponibilidade de dados, os precos de referéncia sdo a cotacao do final do més e
nao incluem custo de internacdo

https://br.reuters.com/article/businessNews/idBRKBN1JETKV-OBRBS
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C) POLITICA DE PRECOS DE DERIVADOS

A nova politica de reajustes de pregos de combus-
tiveis da Petrobras, em vigor desde julho de 2017,
tem causado uma série de indagagdes entre especia-
listas no assunto e também para o consumidor final.

Com alteragdes que chegam a ser didrias, os pregos

" FGV ENERGIA

da gasolina e do diesel estdo alinhados conforme
variacdes do mercado internacional e do cambio. A
figura 2.7 ilustra uma série histérica de pregos dos
combustiveis gasolina e etanol comuns, éleo diesel
S10 e GNV praticados por postos de gasolina no

Brasil. Os dados séo da plataforma FuellLog.™

Figura 2.7: Histdrico de precos da gasolina e etanol comuns, éleo diesel S10 e GNV no Brasil (R$)
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Fonte: FuellLog, 2018

Pode-se observar que, para o consumidor final, ha
um aumento quase constante, a partir de julho de
2017, embora a Petrobras alterne entre aumentos e
redugdes, os pregos em seus reajustes. O fato é que,
desde o inicio da politica, os pregos ja subiram mais
de 15% e, por mais que a Estatal brasileira alegue
que sua intengao era aumentar a competitividade da
companhia e incentivar a entrada de investidores no

pais, principalmente no setor de Downstream; sabe-

"

se que existem problemas muito relevantes atrela-

dos a esta politica.

Diante desse cenério e, em face a todo o movimento
causado pela greve dos caminhoneiros em maio de
2018, o governo e a Petrobras tomaram medidas que
podem ter colocado em risco as margens do setor,
possivelmente afetando a oferta de combustiveis nos

proximos meses.

A plataforma FuelLog oferece um panorama dos precos dos combustiveis no pais. Trata-se de uma base de dados atualizada

diariamente que contempla mais de 20 mil postos de combustiveis e mais de 200 mil precos. Os dados estdo disponibilizados por
estado, cidade e tipo de combustivel. Para mais detalhes, acesse: www.fuellog.com.br
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Entre essas medidas, o governo federal anunciou
uma redugdo no prego do déleo diesel rodoviario
de R$0,46/litro, alcancada por meio da reducdo de
tributos e subvengdo paga pela Unido. Desse total,
R$0,16 correspondem a uma diminuigdo de impos-
tos e a uniao subsidia os outros R$0,30/litro. A Petro-
bras ndo subsidiara o prego do diesel nem incorrera
em prejuizo pois serd ressarcida pela Unido. A redu-
cao sera mantida por 60 dias e, apds o prazo, ajustes

de prego do diesel serdo mensais (Petrobras, 2018)'.

No entanto, a férmula de precos da ANP deixa
de considerar questdes como os diferentes volu-
mes e custos logisticos em cada regido, causando
distor¢cdes nas regides Norte e Nordeste. Os custos
também foram fixados em BRL, entdo a desvalo-
rizagdo da moeda afetaria os custos de importa-
cdo, que sdo 75% em USD. O que foi visto, apds a
definicdo do novo prego de referéncia pela ANP, é
que as margens de importadores em certas regides
ficou negativa (UBS, 2018)".

Embora o governo tenha concedido aos importa-
dores o mesmo beneficio da Petrobras, de partici-
par no programa de subvengdo, também anunciou
um imposto sobre esses importadores, que podera
reduzir significativamente a margem e diminuir a

importagdo nos proximos meses. Como a Petrobras

13
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ndo consegue suprir sozinha o mercado doméstico
de diesel inteiro, tendo em vista que cerca de 25%
do diesel vendido no Brasil é importado, isso causa-
ria uma pressao nos precos. Todas essas distor¢oes
de preco contribuiram para a queda de margens,
o que deve levar a uma diminuigdo no volume de
importagcbes e uma escassez de combustivel no
pais (UBS, 2018).

Na escala estadual, o governo do Rio de Janeiro,
ofereceu no dia 24 de maio uma reducéo no ICMS
do diesel de 16% para 12% para chegara um acordo
com os caminhoneiros, igualando a aliquota com
a de S&do Paulo. O estado também estuda mudar
o recolhimento do ICMS das transportadoras para

as empresas que contratam o servigo de transporte
(G1,2018)™.

Por fim, o CADE publicou um estudo propondo
medidas para aumentar a concorréncia no setor de
combustiveis, tais como: permitir que produtores
de alcool vendam diretamente aos postos, repensar
a proibigdo de verticalizagdo do setor de varejo de
combustiveis, extinguir a vedagao a importacao de
combustiveis pelas distribuidoras e permitir postos
do tipo autoservigo. Essas medidas eliminariam inefi-
ciéncias e levariam a uma queda nos pregos para

consumidores no médio ao longo prazo (UBS, 2018).

LatAm Oil&Gas - Fuel Distribution: Strike Out. Acessado em 18 de junho de 2018.

¢ https://g1.globo.com/rj/rio-de-janeiro/noticia/pezao-anuncia-reducao-do-icms-do-diesel-no-rj-em-acordo-com-caminhoneiros.ghtml
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Gas Natural

A) DADOS GERAIS™

A produgdo nacional de gas natural sofreu nova
queda, desta vez de 2,6%, passando de uma
producdo média de 109,8 MMm?3/dia em fevereiro
para 107,0 MMm?3/dia em margo. Com queda ainda
mais acentuada, a oferta de gas nacional passou de
55,5 MMm?3/dia no més anterior para 52,1 MMm3/
dia em marco, ficando 6,0% abaixo da registrada

em fevereiro.

Em relacdo ao consumo de gés natural, este conti-

nua em queda, dessa vez de 3,0% em relagdo ao

Por Larissa Resende

més anterior, sendo consumido um total de 73,5
MMm?3/dia. Tanto a oferta de gas nacional, quanto
o consumo do energético, apresentaram o menor

registro dos Ultimos doze meses.

Por outro lado, foi possivel observar aumento de
10,3% no total de gas natural importado no més
de margo. Enquanto que em fevereiro a importacao
registrou o volume de 24,9 MMm3/dia, no més de
anélise este foi de 27,5 MMm3/dia. Maiores deta-

lhes podem ser observados na Tabela 3.1.

Tabela 3.1: Contas Agregadas do Gas Natural (em MMm?3/dia)

mar-18/fev-18

mar-18/mar-17 Tendéncias *

Produgdo Nacional 107,0 -2,6% 5,5% P 109,8 1014
Oferta de gés nacional 52,1 -6,0% 0,4% e 55,5 51,9
Importagao 27,5 10,3% -2,4% ~NTTT— 24,9 28,2

C 73,5 -3,0% -3,6% —_— 75,8 76,3

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

"> Os dados do més de mar¢o explorados neste capitulo foram obtidos no Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria de

Gés Natural do MME, disponivel no link http://www.mme.gov.br/web/guest/secretarias/petroleo-gas-natural-e-combustiveis-
renovaveis/publicacoes/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural.
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B) PRODUCAO E IMPORTACAO

Apresentando queda pelo quinto més consecutivo,
a produgdo bruta de gas natural no Brasil passou de
109,8 MMm3/dia no més de fevereiro para 107,0
MMm?3/dia em marco. Essa queda, ja esperada,
pode ser justificada pelas paradas programadas
para manutengdo de equipamentos nas plataformas
nos campos de Lula, na Bacia de Santos, e Perod/

Cangoa, na Bacia do Espirito Santo.

Em relacdo a parcela total de gas que ficou indisponivel

" FGV ENERGIA

ao mercado, enquanto a queima apresentou queda,
novamente, desta vez de 7,8%, todas as demais parce-
las de gés indisponivel continuaram em alta. O volume
reinjetado sofreu alta de 1,6%, absor¢do em UPGN’s e
consumo interno de 1,3%, cada parcela. Dessa forma,
enquanto que o volume queimado apresentou o
menor valor dos Ultimos doze meses, o gas reinjetado
e o total de gas indisponivel apresentaram o maior
volume dos Ultimos doze meses. Maiores detalhes se

encontram apresentados na Tabela 3.2.

Tabela 3.2: Producdo de Gas Natural (em MMm3/dia)

Tendéncias *

mar-18/fev-18

mar-18/mar-17

Prod. Nacional Bruta 107,0 -2,6% 5,5% o 109,8 101,4
Reinje¢do 33,4 1,6% 17,3% — 32,9 28,5
o § Queima 3,3 -7,8% -4,3% e 3,6 3,5
] 2
3 a Consumo interno em E&P 13,6 1,3% 2,0% f/\/ 13,4 13,3
o2
=2 Absorgdo em UPGN's 4,5 1,3% 8,1% —_—~—~ 4,5 4,2
Subtotal 54,9 0,9% 10,9% — 54,4 49,5
Oferta de gas nacional 52,1 -6,0% 0,4% S 55,5 51,9
Ofert nacional/Prod. Bruta 48,7% -3,5% -4,8% e 50,5% 51,2%

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados do MME.

E esperado que essa participagdo do pré-sal
aumente ainda mais nos préximos anos com a prio-
rizagdo da exploragdo e produgdo neste horizonte
geoldgico. Se olharmos para o Plano de Negdcios
da Petrobras 2017-2021, nos préoximos 5 anos, dos
dezenove projetos com entrada em produgao previs-
tos, dezesseis sao voltados para extragao no pré-sal.
E esperado que a produgdo do pré-sal tenha um
aumento continuo e suave até 2021, quando passa a
apresentar um crescimento mais acelerado devido a
influéncia da entrada em operagdo dos moédulos de

produgdo da Cessao Onerosa e de Libra.

Entretanto, embora esses campos apresentem um
importante diferencial, que é a elevada razdo gas-6-
leo dos reservatérios, o aumento na oferta de gas
ndo acompanha o crescimento da oferta de petré-
leo, dado o elevado nivel de reinjecdo de géas. Dado

que o crescimento da reinjegcdo de gas acompanha

o aumento da producdo de petréleo no pré-sal,
com a expectativa de aumento mais acelerado da
produgdo a partir de 2021, mais ainda a partir de
2023, é esperado que o problema do volume de gés
reinjetado se agrave a partir desse ano. Dado que o
consumo soé serd suficiente para tornar o gas comer-
cidvel se o preco for baixo, o custo da infraestrutura
de transporte, processamento e distribuicdo é um
fator primordial para sua viabilizacdo. Para que a
viabilizagdo do aumento da produgéo do gas do pré-
sal ocorra, é muito importante que haja uma politica
de pregos coerente com a realidade do mercado,
considerando, ainda, que esse gas vai concorrer com

a oferta de gas boliviano e de GNL.

Ao se analisar o Grafico 3.1, é possivel observar a
queda no volume de gas produzido no primeiro
trimestre de 2018, assim como o aumento da

parcela de gas indisponivel ao mercado.
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Gréfico 3.1: Producdo nacional bruta (em MMm?3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Analisando o Gréfico 3.2, enquanto que a oferta de
gas natural no Brasil no primeiro trimestre deste ano
vem sofrendo queda, é possivel observar aumentos

consecutivos na importagdo, o que vai de encon-

tro com o observado na média dos anos anterio-
res, onde a oferta nacional vinha apresentando
aumento, sobretudo devido a produgao do pré-sal,

enquanto a importagdo vinha sofrendo queda.

Gréfico 3.2: Oferta de gas natural no Brasil (em MMm?3/dia)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

Analisando o volume de gas natural importado em
margo, que apresentou segundo aumento conse-
cutivo em todas as suas parcelas, é possivel obser-

var alta de 11,2% na importagdo via gasoduto e

de 2,4% via GNL, resultando em um volume total
importado de 27,5 MMm3/dia em margo, 10,3%
acima do importado no més de fevereiro, como é

possivel observar na Tabela 3.3.
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Tabela 3.3: Importacdo de Gas Natural (em MMm3/dia)

mar-18/fev-18

Gasoduto 25,1 11,2%
GNL 2,4 2,5%
Total 27,5 10,3%

mar-18/mar-17

Tendéncias *

-2,5% ~N———— 22,5 25,7
-1,2% —_— T — 2,4 2,5
-2,4% ~TT——— 24,9 28,2

* Tendéncias nos Gltimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do MME.

C) CONSUMO

Em relagdo ao consumo de gés natural, se por um
lado a demanda nos segmentos residencial, automo-
tivo e comercial apresentou alta de 5,8%, 4,2% e 1,3%,
respectivamente, a demanda para geragdo elétrica,
industrial e cogeragédo apresentaram queda, de 4,2%,

3,6% e 4,7%, respectivamente, fazendo com que

o total consumido no més de marco registre menor

volume dos Ultimos doze meses.

Foi consumido no més de marco um volume total de
73,5 MMm3/dia, 3,0% abaixo do consumido na média

de fevereiro, como é possivel observar na Tabela 3.4.

Tabela 3.4: Consumo de Géas Natural (em MMm3/dia)

mar-18/fev-18

Industrial 38,9 -3,6%
Automotivo 6,0 4,2%
Residencial 1,1 5,8%
Comercial 0,8 1,3%
GEE 23,4 -4,2%
Cogeragdo 2,8 -4,7%
Total 73,5 -3,0%

mar-18/mar-17

Tendéncias *

-6,8% R 40,3 41,7
12,2% ——— 5,7 53
25,3% N 1,0 0,9
12,7% —_—A 0,8 0,7
-5,9% —_— 24,4 24,8
24,0% ~ 3,0 2,3
-3,6% — 75,8 76,3

* Tendéncias nos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados do MME.

Apenas uma pequena parcela dos usuarios poten-
ciais do Brasil tém acesso ao gas natural, o que
mostra a importancia da ampliagdo da infraestrutura
de transporte de gés de forma a ampliar o acesso ao
combustivel. Atualmente, em termo de investimento
programado em infraestrutura de transporte, o Brasil

conta apenas com o projeto Rota 3, da Petrobras,

que planeja a construgao de uma unidade de proces-
samento de gas natural e um gasoduto de 355 km no
Estado do Rio de Janeiro. Sendo destinado ao esco-
amento do gas de campos do pré-sal da Bacia de
Santos e com entrada em operagédo planejada para
2020, o Rota 3 n&o sera suficiente para escoar toda a

oferta que o pais podera produzir nos préximos anos.
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D) PRECOS

Em relagdo ao preco do gas natural no mercado
internacional, exceto pelo preco do gas natural
liquefeito (GNL) entregue no Japéao, que apre-
sentou queda de 16,7% no més de margo, sendo
cotado a 8,8 US$/MMBTU, foi observado alta nos
demais precos internacionais analisados. Enquanto
o Henry Hub registrou alta de 0,8%, fechando em
2,7 US$/MMBTU, o preco do gas no NBP foi cotado
a 6,8 US$/MMBTU, com alta de 6,8% em relacéo a
fevereiro e o prego na Europa e no Japao registra-
ram alta de 2,0% e 0,3%, respectivamente, como é

possivel observar na Tabela 3.5.

Em relagdo ao prego do gés importado no Brasil, a
alta registrada foi bastante significativa. O GNL entre-
gue no Brasil apresentou alta de 31,5%, sendo cotado
na média a 8,0 US$/MMBTU, enquanto o gas impor-

tado da Bolivia via gasoduto apresentou aumento de

" FGV ENERGIA

41,6%, atingindo seu maior valor dos Ultimos doze
meses — sendo comercializado a 6,5 US$/MMBTU.

Em relacdo ao gas natural entreque da Petrobras
para as distribuidoras, este foi entregue no citygate
com queda de 1,2% em relagdo ao més de feve-
reiro, a 7,8 US$/MMBTU, e no Programa Prioritario
Termelétrica com baixa de 0,3%, a 4,3 US$/MMBTU.

Ja o gés entregue das distribuidoras ao consumidor
final, este chegou a um preco de 14,6 US$/MMBTU
nos postos (gas natural veicular), queda de 0,5%
em relagdo ao preco médio de fevereiro, e para o
consumidor industrial nas faixas de consumo até
2.000m3/dia, 20.000m3/dia e 50.000m3/dia chegou
a 17,1 US$/MMBTU, 15,1 US$/MMBTU e 14,6 US$/
MMBTU respectivamente, faixa de preco elevada
se comparado aos precos entregues nos Ultimos

doze meses.

Tabela 3.5: Precos Nacionais e Internacionais (em US$/MMBTU)

Tendéncias *

mar-18/fev-18

mar-18/mar-17

Henry Hub 2,7 0,8% -8,4% —_— A 2,7 2,9

Europa 7,0 2,0% 29,1% e 6,9 5,4

Japao 9,1 0,3% 16,9% —_— 9,1 7,8

NBP** 6,8 6,7% 27,4% —— 6,4 54

GNL no Japdo 8,8 -16,7% 38,2% —~ 10,6 6,4

GNL no Brasil *** 8,0 31,5% 11,4% ANA—— 6,1 7,2

Gas Importado no Brasil **** 6,5 41,6% 19,1% _— 4,6 5,4

PPT ***** 4,3 -0,3% -1,2% —— 4,3 4,3

No City Gate 7,8 -1,2% 8,3% — 7,9 7,2

3 - : GNV 14,6 -0,5% -27,0% \ 14,7 20,0
809 -

© S 2 5 F! Indistria- 2.000 m*/dia ***xxx 17,1 -0,2% 16,3% — 17,2 14,7
o 5 c @,

$ 2 2% %! Indistria- 20.000 m*/dia *****x 15,1 -0,1% 15,7% -— 15,1 13,0
ats8 T

2 © ! Industria-  50.000 m/dia ****** 14,4 0,0% 14,7% ﬂ 14,4 12,6

* Tendéncias nos ultimos 12 meses

Fonte: Elaboracgéo prépria a partir de dados do MME e Banco Mundial. Deflatores: IPCA; CPI; CPI Japdo; CPI Alemanha; CPI Rissia

** National Balancing Point (UK) *** Preco FOB
**FE* ngo inclui impostos

**** Preco para as Distribuidoras (inclui transporte)
KAXFFE Brecos c/ tributos
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E) PREVIA - ABRIL 2018

Apods cinco quedas consecutivas, a produgdo de
gas natural nacional apresentou aumento de 1,7%
no més de abril, sendo produzido um total de 109
MMm?3/dia frente aos 107 MMm?3/dia produzidos na
média do més de margo, sendo a produgdo do pré-
sal responsével por 58 MMm?3/dia da produgao de
gas total, novo recorde de produgdo — do pré-sal.
Lula, na Bacia de Santos, foi o que mais produziu

gés natural, uma média de 38 MMm?3/dia.

Dos 109 MMm?3/dia produzidos nacionalmente,
59,7 MMm?3/dia foi disponibilizado ao mercado,
sendo 3% foi perdido em queima, 30% em reinje-

cdo e 12% em consumo interno.

Em relagédo a distribuicdo da producao, Rio de
Janeiro foi o maior estado produtor, tendo produ-
zido 53% de todo o gas natural, seguido do estado
de S&o Paulo e Amazonas, respondendo por 16% e

13%, respectivamente.

F) FUTURO

De fato, a geragdo energética a gas natural tem
se tornado cada vez mais comum em comércio e
indUstria gracas as diversas vantagens frente aos
modelos convencionais movidos a diesel. A menor
emissdo de poluentes e melhor gestdo do combus-
tivel no local é uma das vantagens que o gés apre-

senta diante do diesel.

Mas sem duvida essa maior utilizacdo do géas natu-
ral para geragdo energética s6 sera possivel a
partir da criagdo de um mercado de gas natural,

aqui nos referimos a um maior nimero de agentes

16
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tanto na oferta quanto na demanda, de forma a
proporcionar pregos atrativos frente aos energéti-

cos alternativos.

Com a iniciativa de desinvestimentos da Petro-
bras no setor se abriu uma oportunidade para a
criagdo desse mercado. Uma ampla discussdo foi
feita no ambito do programa governamental Gas
para Crescer, visando a abertura do mercado de
gas. E o que a gente espera é que esse processo
de mudanga, que ¢é inevitavel, seja feito da melhor
forma possivel. Que certamente, com a abundancia
de gés que temos debaixo das camadas de sal, se
os agentes fizerem o "dever de casa”, o gas natural
terd um potencial de fomentar o desenvolvimento
do pafs, atuando como energético estratégico para

a construcao de uma matriz energética mais limpa.

E se tratando da matriz elétrica, especificamente,
ndo resta dividas que o gés natural é o energético
de transi¢do. Dado a perda de capacidade de regu-
larizacdo da geracdo dos reservatérios hidricos,
somado a intermiténcia das novas energias renova-
veis, o gas natural é um poderoso candidato para
assumir esse papel, de energético de transigao,
garantindo a seguranca energética e viabilizando

uma matriz mais limpa.

Em relacao a preco, além dos precos do gas produ-
zido nacionalmente serem mais do que o dobro
do prego nos EUA - o preco do gas doméstico
é também mais elevado do que o pregco do gas
importado da Bolivia, e encontra-se em nivel supe-
rior ao preco médio em que o GNL foi entregue

no pais nos anos de 2017 e 2018. O que chama

Os dados explorados nesta se¢do foram obtidos no Boletim da Producdo de Petrdleo e Gas Natural da ANP, disponivel no link

http://www.anp.gov.br/publicacoes/boletins-anp/2395-boletim-mensal-da-producao-de-petroleo-e-gas-natural.
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a atengdo para a necessidade de politicas energé-
ticas e modificagbes regulatérias que permitam o
desenvolvimento de um mercado de gés natural,
com multiplos agentes tanto na oferta quanto na
demanda, permitindo pregos domésticos compe-
titivos. Que é o que as discussdes do programa

governamental Gas para Crescer buscou trazer.

Embora a atual Lei do Gas necessite passar por
mudancas, o projeto de lei que trata a reforma do

marco regulatério do gas natural da forma como

" FGV ENERGIA

foi proposto ndo estd prosperando. Dessa forma,
dado que o projeto de lei tem enfrentando dificul-
dades para ser aprovado, os agentes tém expecta-
tiva de que parte das questdes propostas possam
ser aprovadas a partir de medidas infra legais,
deixando de abordar todos os aspectos que vinha
querendo tratar e reduzindo o foco para solugdes
mais simples e mais faceis na condugao da busca do
objetivo principal, que é a abertura da concorrén-
cia na oferta e consequente introdugdo ao mercado

livre para o gas.
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Biocombustiveis

A) PRODUCAO

No dia 1° de abril de 2018, teve inicio a safra
2018/19 de cana-de-agucar do Centro-Sul do pais,
regido responsavel por mais de 90% da produ-
cdo nacional de acucar e etanol. De acordo com
dados da Conab (Companhia Nacional de Abas-
tecimento), a safra anterior (2017/18) encerrou em
31 de margo, com uma producao total de 633,3
milhdes de toneladas de cana, quantidade 3,6%
inferior a do ciclo 2016/17, quando foram produ-
zidas 657,2 milhdes de toneladas. Para a safra que
acabou de iniciar, a expectativa é de um resultado
pior, com a moagem de 625,9 milhdes de tonela-
das de cana, o que representa uma queda de 1,2%
em relacdo ao ciclo 2017/18. Dentre os motivos
para esse cendrio pessimista estdo o clima seco e
o baixo investimento na renovagao dos canaviais, o
que implica no envelhecimento dos mesmos, redu-
zindo a produtividade. No novo ciclo, uma parcela
maior da cana devera ser destinada para o etanol.
Segundo estimativas da Conab, 56,6% da produ-
cao de cana terd como fim a produgdo de biocom-
bustivel, enquanto na safra anterior 54,6% da cana

produzida teve o mesmo destino. A produgdo de

Por Tamar Roitman

etanol deve aumentar 1,4%, indo de 27,7 bilhdes
de litros, no ciclo 2017/18, para 28,2 bilhdes de

litros, no ciclo 2018/19, segundo a Companhia.

O desabastecimento de diesel provocado pela
greve dos caminhoneiros, em maio de 2018, causou
impactos nas atividades do setor sucroalcooleiro,
uma vez que o combustivel é utilizado no maqui-
nario agricola. De acordo com a UNICA (Unido
da IndUstria de Cana-de-Acucar), deixaram de ser
processados 13 milhdes de toneladas de cana, na
segunda quinzena de maio, devido a suspensao
das operagbes pela falta de diesel e outros insu-
mos. Além disso, as distribuidoras ndo consegui-
ram retirar o biocombustivel nas usinas e destilarias
e as unidades deixaram de entregar 300 milhdes de
litros de etanol hidratado e 150 milhdes de litros de

etanol anidro.

No més de abril/18, foram produzidos 609,8
milhdes de litros de etanol anidro e 2.060,7 de
etanol hidratado, superando a producao de

margo/18 em 554,7% e 246,5%, respectivamente,
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como resultado do inicio da nova safra. Os altos
volumes, superando a produgdo do mesmo més do
ano passado (abril/17), foram resultado da maior

destinagdo da cana para a produgdo de biocom-

" FGV ENERGIA

bustivel. No acumulado de janeiro a abril de 2018,
a produgao de etanol anidro ficou 10,2% abaixo do
mesmo periodo de 2017, enquanto o volume de

etanol hidratado teve alta de 58,7%.

Tabela 4.1: Produgdo de biocombustiveis no Brasil (Milhdes de litros)

Biocombustivel acum-18 abr-18/mar-18  abr-18/abr-17 Tendéncias* abr-17

acum-18/acum-17

Etanol Anidro 609,8 880,2 554,7% 11,3% -10,2% —_— 93,1 548,1 980,6
Etanol Hidratado 2.060,7 3.068,2 246,5% 75,8% 58,7% —_— 594,7 1.172,1 1.933,9
Total Etanol 2.670,5 3.948,4 288,2% 55,2% 35,5% —_— 687,9 1.720,2 2.914,5
Biodiesel 446,2 1.574,7 -1,4% 28,7% 31,7% —_—— 452,4 346,6 1.195,9

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

Gréfico 4.1 - Producdo mensal de etanol em milhées de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

A producao de biodiesel, que alcangou o seu
(452,4

milhdes de litros), teve uma pequena queda (1,4%)

maior volume histérico em marco/18

em abril/18, com 446,2 milhGes de litros produzi-
dos. Na comparagdo com o mesmo més do ano
passado (abril/17), foram produzidos 28,7% a
mais do biocombustivel. Considerando os quatro
primeiros meses do ano, a produgédo do biocom-
bustivel, em 2018, estd 31,7% acima do mesmo
periodo de 2017. O aumento do teor de biodiesel
no diesel, que passou de 8% para 10% em marco
de 2018, e o aumento da demanda por dleo
diesel, em 2018, contribuiram para os resultados

positivos, em comparagao a 2017.

Os volumes produzidos em margo e abril de 2018
somaram 898,6 milhdes de litros, o que corres-
ponde a 99,5% do volume negociado no 59°
Leildo de Biodiesel da ANP, no qual foram arrema-

tados 903,2 milhdes de litros.

A greve dos caminhoneiros também afetou a produ-
cao de biodiesel, por falta de insumo e pela difi-
culdade em escoar o produto, deixando as usinas
com os estoques cheios e obrigando-as a parar a
produgdo. Durante a greve, a ANP flexibilizou a
obrigatoriedade da adicdo de biocombustiveis
nos combustiveis fdsseis, permitindo o comércio

de diesel sem os 10% de biodiesel e, também, de
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gasolina com 18% de etanol anidro (desde marco
de 2015, o teor obrigatdrio é de 27%).

As expectativas para o setor de biodiesel em 2018
sdo bastante positivas, em funcdo do aumento do
percentual de mistura do biocombustivel no éleo

diesel, e da tendéncia de aumento da demanda

" FGV ENERGIA

pelo combustivel com a expectativa de retomada
da economia. De acordo com a Abiove (Associa-
cdo Brasileira das Industrias de Oleos Vegetais), a
producao de biodiesel deve alcangar um volume
proximo a 5,5 bilhdes de litros em 2018, o que
representa um aumento de quase 30%, em relagdo

aos 4,3 bilhdes produzidos em 2017.

Grafico 4.2 - Producdo mensal de biodiesel em milhGes de litros
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP

B) PRECOS

Com o aumento da oferta de etanol, em funcdo do
inicio da nova safra e da maior destinacdo da cana
para a producao do biocombustivel, em detrimento
do agucar, os pregos do anidro e do hidratado tive-
ram quedas expressivas. O litro do etanol anidro foi
cotado em R$ 1,73, em abril/18, preco 10,8% infe-
rior ao do més anterior (R$ 1,94). No caso do etanol

hidratado, a reducao de preco foi ainda maior, com

o litro custando R$ 1,53, em abril/18, 18% a menos

do que no més de marco/18 (R$ 1,87).

Os Leildes de Biodiesel da ANP visam garantir
o abastecimento no mercado nacional por um
periodo de dois meses. O 59° Leildao envolveu a
negociacdo de biodiesel para os meses de margo
e abril, ao preco médio de R$ 2,59 o litro, regis-
trando altade 7,9% em comparacdo aosR$ 2,40 do

leildo anterior.
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Gréfico 4.3 - Precos de etanol e biodiesel em R$/I
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANP
(biodiesel - posicado FOB, com PIS/PASEP e COFINS, sem ICMS, valores médios dos leildes) e
ESALQ (etanol - sem PIS/COFINS e sem ICMS, valores médios com base nos precos semanais)

C) CONSUMO

O consumo de combustiveis do Ciclo Otto em
abril deste ano [2018] teve uma queda de 1,47%
em relacdo a 2017, de acordo com os dados sobre
a demanda de gasolina e etanol (convertido em
gasolina equivalente) da ANP. O consumo total de
abril diminuiu 6,83% em relagdo a margo, passando
de 4,60 bilhdes de litros para 4,28 bilhdes (Nova-
cana, 2018).

As vendas de etanol anidro somaram 210,8 milhdes
de litros em abril/18, volume 7,0% inferior a
margo/18. Na comparagdo com o mesmo més do
ano passado (abril/17), o consumo caiu 7,6%, e, no
acumulado dos quatro primeiros meses do ano, o
consumo de 2018 estd 9,0% abaixo de 2017. As
vendas de etanol hidratado, em abril/18, registra-
ram queda de 6,3% em relagdo a margo/17, mas
o volume de 1.286,7 milhdes de litros vendidos

representou um aumento de 30,6% em relagéo

ao ano passado (abril/17). No acumulado do ano,
as vendas do hidratado aumentaram 40,8% entre
2017 e 2018. Os aumentos de pregos da gaso-
lina, praticados pela Petrobras, tém aumentado a
competitividade do biocombustivel em relagdo ao
derivado féssil, levando ao aumento da preferéncia

do consumidor pelo etanol hidratado.

O consumo de biodiesel alcancou 369,4 milhdes
de litros em abril/18, volume 4,3% inferior ao més
de margo/18. Na comparagdo com o mesmo més
do ano anterior (abril/17), a demanda pelo biocom-
bustivel registrou alta de 11,4%. O consumo nos
quatro primeiros meses do ano de 2018 superou
em 10,7% o mesmo periodo de 2017. O aumento
de consumo de biodiesel em relacdo ao ano de
2017 decorre, principalmente, do aumento do
percentual do biocombustivel adicionado no 6leo
diesel, que passou de 8% para 10% no dia 1° de
marco de 2018.
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Tabela 4.2: Consumo de biocombustiveis no Brasil em milhdes de litros

abr-18/mar-18  abr-18/abr-17 Tendéncias *

acum-18/acum-17

Biocombustivel acum-18

Etanol Anidro 910,8 3.650,9 -7,0% -7,6% -9,0% A———, 979,0 985,3 4.013,8
Etanol Hidratado 1.286,7 5.279,7 -6,3% 30,6% 40,8% ~—— 13728 985,5 3.749,9
Total Etanol 21975 8.930,5 -6,6% 11,5% 15,0% A——" 23518 1.970,8 7.763,8
Biodiesel 369,4 1.416,1 -4,3% 11,4% 10,7% — e 386,1 331,7 1.279,5
* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracdo prépria a partir de dados da UNICA e ANP
Grafico 4.4 - Consumo mensal de etanol e gasolina em milhges de litros
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Grafico 4.5 - Consumo mensal de biodiesel e diesel em milhées de litros
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Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados da ANP

No dia 19 de junho de 2018, foi aprovada, no Senado,
a proposta que autoriza a venda de etanol hidratado
diretamente do produtor aos postos de combustiveis.
A medida tem como objetivo aumentar a concorrén-
cia no setor e promover a redugdo dos pregos do
etanol ao consumidor final. A proposta surgiu logo

apods a greve dos caminhoneiros, momento em que

a ANP autorizou a venda direta das usinas para os
postos, em carater de emergéncia. A medida, no
entanto, foi revogada assim que a situagao se norma-
lizou. Entre os agentes do setor - produtores, distri-
buidores e revendedores - ndo ha consenso sobre
os ganhos que a medida traria. O préximo passo € a

votagdo do projeto na Camara dos Deputados.
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D) IMPORTACAO E EXPORTACAO
DE ETANOL

Apesar do aumento da oferta de etanol nacional,
o Brasil importou 392,4 milhdes de litros de etanol
(basicamente etanol anidro) em abril/18. O volume
representa um aumento de mais de 250% em rela-
¢ao ao mesmo més do ano passado. No acumulado
dos quatro primeiros meses de 2018, a internali-

zagdo de biocombustivel estrangeiro superou em
25,6% o mesmo periodo de 2017.

Ja as exportagbes do biocombustivel, em 2018,
estdo abaixo das registradas em 2017. Em abril/18,
foram exportados 74,9 milhdes de litros de etanol
anidro e hidratado, volume 12,8% superior ao
més passado (margo/18), porém 41,9% abaixo
do exportado no mesmo més do ano passado
(abril/17). Somando os quatro primeiros meses do
ano, as vendas para o exterior apresentaram queda
de 6,9% entre 2017 e 2018.

" FGV ENERGIA

Em termos monetarios, o descompasso entre a
importagdo e a exportagao representou um déficit
de US$ 118 MM (US$ FOB) na balanca comercial
do biocombustivel, em abril, e de US$ 240 MM no
acumulado de janeiro a abril de 2018. Os dispéndios
com importagdo somaram US$ 165 MM em abril/18
e US$ 444 MM de janeiro a abril de 2018, enquanto
as receitas com exportagdes somaram US$ 47 MM,
em abril, e US$ 204 MM no acumulado do ano.

As importagbes podem ultrapassar as exporta-
cdes em 400 milhdes de litros no ano-safra atual
de 2018/19, contra 290 milhdes de litros na tempo-
rada anterior, afirma a Bioagéncia. A empresa prevé
importacdes estaveis, com um volume recorde de
1,7 bilhdo de litros. Mas as exportagdes cairdao 20
por cento porque o biocombustivel brasileiro esta
se tornando caro demais para o mercado mundial
em comparagdo com o etanol americano, que é

baseado no milho (Novacana, 2018).

Tabela 4.3: Importacdo e exportacdo de etanol (anidro e hidratado) em milhdes de litros

Etanol acum-18 abr-18/mar-18  abr-18/abr-17 acum-18/acum-17  Tendéncias* acum-17
Importagdo 392,4 1.045,9 20,5% 250,6% 25,6% — N~ 325,6 111,9 832,9
Exportagao 74,9 324,9 12,8% -41,9% -6,9% —— 66,3 128,8 348,8

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da UNICA e ANP

Grafico 4.6 - Volumes mensais de importacdo e exportacido de etanol em milhées de litros
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Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados da UNICA e ANP
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A) DISPONIBILIDADE

Por Guilherme Pereira e
Mariana Weiss

Tabela 5.1: Energia Natural Afluente-ENA e a Relacdo com as Respectivas MLTs (MWmed)

Tendéncias *

abr-18/mar-18

abr-18/abr-17

SE/CO 48.223,00 89,61% -18,53% 24,11% ———  59.192,00 88,33% 38.854,00 73,04%
s 6.100,00 91,36% -10,02% 10,33% A e————  6.779,00 94,30% 5.529,00 83,26%
NE 5.708,00 48,27% -27,65% 97,24% — " 7.889,00 54,48% 2.894,00 24,25%
N 28.122,00 107,36% 5,57% 120,15% — . —"  26637,00 101,15% 12.774,00 73,46%
SIN 88.153,00 - -12,28% 46,30% ——,— " 100.497,00 - 60.051,00

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboragdo prépria a partir de dados do ONS

Entre os meses de margo e abril de 2018, a dispo-
nibilidade hidrica do Sistema Interligado Nacional
(SIN), representada pela Energia Natural Afluente
(ENA), reduziu em 12,28%, conforme Tabela 5.1.
Com excecdo do subsistema N, onde houve um
aumento de 5,57%, em todos os outros a dispo-
nibilidade hidrica diminuiu. Essa reducéo foi de
18,53%, 10,02% e 27,65% nos subsistemas SE/
CO, S, e NE respectivamente.

A Figura 5.1 ilustra a ocorréncia pluviométrica no
pais. Comparando com margo de 2018, é possivel
perceber uma redugdo na precipitagdo, principal-
mente nas regides SE/CO, S e NE onde algumas
dreas ja possuem indices menores que 25 mm.
Este cenario condiz com a chegada do inverno
e consequentemente, do periodo seco em boa

parte do Brasil.
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Figura 5.1: Mapas de Ocorréncia de Pluviosidade no Brasil para abr/18,mar/18 e abr/17.
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Fonte: CPTEC/INPE

Com relagdo a Média de Longo Termo (MLT), também
apresentadas na Tabela 5.1, observa-se que o més de
abril apresentou vazdes proximas da média histérica
para os subsistemas N (107,36%) e S (91,36%) e SE/
CO (89,61%). Tendo em vista o NE, este apresentou
uma vazao bem abaixo da média (48,27% da MLT).

Na comparagdo anual, pode-se afirmar que o més
de abril de 2018 foi mais Umido do que abril de

2017. Houve um incremento de 24,11% (SE/COQO),
10,33% (S), 97,24% (NE), 120,15% (N). Dessa forma,
observou-se um aumento de 46,80% na ENA total.
A Figura 5.2 apresenta a pluviosidade média dos
meses de maio e junho. Conforme nos aproxima-
mos do inverno, é possivel observar um aumento
das dreas com baixa precipitagdo. Dessa forma, a
expectativa para os proximos meses é que a dispo-

nibilidade hidrica diminua.

Figura 5.2: Mapas de Pluviosidade Média no Brasil para maio e junho
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Fonte: CPTEC/INPE
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B) DEMANDA

" FGV ENERGIA

Tabela 5.2: Consumo de Energia por Subsistema (MWmed) *

Tendéncias *

abr-18/mar-18
-5,40%
-3,02%
-2,61%
-4,06%

SE/CO 39.555,79
11.856,29
10.649,34
5.414,88
67.476,30

SIN -4,45%

abr-18/abr-17

4,82%
10,09%
0,54%
-0,96%
4,51%

41.814,69
12.225,82
10.934,34
5.644,19
70.619,05

37.736,70
10.769,37
10.591,80
5.467,49
64.565,37

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS.

A carga de energia do SIN, apesar de ter apre-
sentado um aumento de 4,51% na comparacao
anual, foi reduzida em 4,45% na comparagdo
mensal (Tabela 5.2). Em relagdo ao més anterior, a
demanda registrou queda em todos os subsistemas
(SE/CO -5,40%; S -3,02%; NE -2,61%; N -4,06%).
Ja, na comparagao anual, com excecdo do N em
que a demanda diminuiu -0.96%, todos os subsis-
temas apresentaram aumento de sua carga (SE/CO
4,82%, S 10,09%, N 0,54%).

Na comparacdo mensal, o decréscimo da carga
de energia pode ser associada a verificagdo de
temperaturas maximas mais amenas ao longo do
més de abril, segundo dados do Instituto Nacio-
nal de Meteorologia - INMET (Figura 5.3). A queda
no consumo de energia na analise mensal pode ser
relacionada também a pequena depreciacao dos
indices econémicos em relacdo ao més de marco
de 2018, segundo dados do IBRE/FGV. Entre marco

e abril, o indicador de incerteza da economia brasi-

leira aumentou 5,11% e o indice de confianca
empresarial e de situagdo atual empresarial cairam

respectivamente 1,68% e 0,33%.

Na comparagdo anual, o aumento do consumo de
energia acompanhou a melhoria dos indicadores
econémicos. Segundo a Sondagem Empresarial
do IBRE/FGV, que consolida informagées sobre
os macrossetores Industria, Servicos, Comércio
e Construgdo, o Indice de Confianga Empresa-
rial teria passado de 85,20 para 93,40 pontos e
o Indice de Percepcéo de Situacdo Atual Empre-
sarial de 79,00 para 90,30 entre abril de 2017 e
abril de 2018. Além disso, é importante destacar
que o Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br),
também desenvolvido pelo IBRE/FGV, caiu 5,60
pontos em relagdo a abril de 2017. Estes indica-
dores sugerem uma tendéncia de recuperagdo da
economia brasileira que pode ser acompanhada
pelo reaquecimento da demanda de energia nos

proximos meses.
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Figura 5.3: Mapas de Temperatura Maxima e Minima no Brasil para abr/18, mar/18 e abr/17
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C) OFERTA

A geragao total de energia no SIN no més de abril
apresentou queda de 2,53% com relagdo ao més
anterior, de acordo com a Tabela 5.3. Houve uma
reducdo da geragdo hidrica em 6,08%, acompa-
nhando a chegada do periodo seco. Todavia, essa
redugado foi contraposta por um aumento da gera-
cdo térmica (1,74%), edlica (20,22%) e solar (4,21%).
Além disso, a Usina Nuclear de Angra, apds um
periodo de manutencgéo, voltou a sua plena opera-
¢do com uma geragao de 1977,59 MWMed. Tendo

em vista fator de emissdo de GEE (tCO2/MWh),

houve uma reducéo de 17,64%.

Na comparagao anual, observa-se um acréscimo de
4,51% na geragao total. A geragdo hidrica aumen-
tou 10,73%, uma vez que abril de 2018 foi mais
Umido do que o de 2017. Consequentemente, a
geragdo térmica foi reduzida em 21,35%, o que
contribuiu para uma redugao de 35,83% do fator
de emissdo de GEE (tCO,/MWh).
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Tabela 5.3: Geracdo de Energia Despachada por Subsistema e por Tipo (MWmed)

abr-18/mar-18 abr-18/abr-17 Tendéncias *

Hidraulica 22.637,54 -7,97% 2,49% ~—— 24.597,40 22.087,36

Nuclear 1.977,59 71,94% -1,09% — 1.150,16 1.999,46

SE/CO Térmica 5.228,36 21,71% -27,17% —_— 4.295,80 7.178,37
Edlica 10,28 14,08% 93,33% e 9,01 5,32
Solar 91,21 11,61% 26092,56% — 81,72 0,35

Total 29.944,99 -0,63% -4,24% ~S~S—"" 30.134,09 31.270,86

Hidraulica 7.267,68 -9,91% 32,93% S— 8.067,41 5.467,38

Térmica 812,85 -15,92% -33,97% —_— 966,71 1.230,97

S Edlica 460,69 -6,97% -35,73% —_— 495,22 716,78

Solar 0,55 9,99% 20,03% ~>~—— 0,50 0,46

Total 8.541,77 -10,37% 15,19% S ————— 9.529,84 7.415,60

Hidraulica 1.844,62 -9,32% -13,16% e 2.034,22 2.124,19

Térmica 2.366,45 -23,16% -15,54% —_— 3.079,62 2.801,77

NE Edlica 3.208,86 28,24% 11,94% B 2.502,24 2.866,63
Solar 186,25 0,92% 9388,08% —_— 184,56 1,96

Total 7.606,18 -2,49% -2,42% e — 7.800,64 7.794,56

Hidraulica 10.630,14 11,42% 21,66% ~———" 9.540,29 8.737,32

Térmica 898,48 11,67% 44,51% - 804,60 621,75

N Edlica 40,67 -53,94% - —_— 88,31 0,00
Solar 0,00 - - CCOCCIOII0 0,00 0,00

Total 11.569,30 10,89% 23,62% ———— 10.433,19 9.359,07

Itaipu 9.813,93 -13,40% 12,53% —_— 11.331,90 8.721,24

Total Hidraulica 52.193,91 -6,08% 10,73% —_— 55.571,21 47.137,49

Nuclear 1.977,59 71,94% -1,09% — 1.150,16 1.999,46

Térmica 9.306,14 1,74% -21,35% —_— 9.146,73 11.832,86

Edlica 3.720,51 20,22% 3,67% —_——— 3.094,78 3.588,73
Solar 278,02 4,21% 9925,43% —_— 266,79 2,77

SIN 67.476,17 -2,53% 4,51% — 69.229,66 64.561,32

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados do ONS

Tabela 5.4: Fator de Emissdo de GEE (tCO,/MWh)

abr-18/mar-18 abr-18/abr-17 Tendéncias *
SIN 0,0523 -17,64% -35,83% —_— 0,0635 0,0815

* Tendéncias nos ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir dos dados do MCT]

61




BOLETIM ENERGETICO JUNHO » 2018 AU’ FGV ENERGIA

D) BALANCO ENERGETICO

Figura 5.4: Mapa de Balanco Energético dos Subsistemas do SIN

Balango Energético  (+) Superavit Carga 5.415
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Subsistema NE
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Geragao Térmica 2.366
Geracgéo Edlica 3.209
Geragao Solar 186

Balanco Energético -3.043

Subsistema SE/CO

Subsistemas S
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| Subsistemas N i _
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Geracéo Térmica 5.228
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Geracéo Térmica 813
Geracéo Edlica 461
Balango Energético -3.315

Fonte: Elaboracao prépria a partir dos dados do ONS
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Conforme os dados apresentados na Figura
5.4 e na Tabela 5.5, no més de abril de 2018 os
subsistemas S e NE foram deficitarios, recebendo
cada um deles respectivamente 3.315 MWMed
e 3.043 MWMed. Praticamente toda essa ener-
gia foi suprida pelo subsistema N, superavita-

rio em 6.154 MWMed. Essa alta geragdo pode

" FGV ENERGIA

ser explicada pela alta disponibilidade hidrica
nesse periodo do ano e também pela sua redu-
zida capacidade de armazenamento. O subsis-
tema SE/CO apresentou um balango positivo de
203 MWMed. De maneira complementar, houve
ainda uma importacao de 54,98 MWMed para a

regiao S.

Tabela 5.5: Intercdmbio entre Regiées (MWmed)

abr-18/mar-18

abr-18/abr-17

Tendéncias *

S - SE/CO -3.314,39 -22,94% 1,18% A———, -2.695,95 -3.354,07
Internacional - § 54,89 274350,00% -19027,59% e — 0,02 -0,29
N - NE 2.611,81 1,40% 11,03% —_— 2.575,75 2.352,36
N-SE/CO 3.542,60 60,09% 126,05% ————— 2.212,86 1.567,16
SE/CO - NE 431,34 -22,69% -3,04% —— 557,95 444,88
* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados do ONS

Tabela 5.6: Energia Armazenada-EAR (MWmés)

abr-18

mar-18 abr-17

Tendéncias *

abr-18/mar-18

% Reservatorio

SE/CO 89.454 43,99% 3,92%
S 12.779 63,58% -7,41%
NE 21.140 40,80% 12,61%
N 10.375 68,96% 4,59%
SIN 133.748 46,07% 4,02%

abr-18/abr-17

5,10%

49,78%
89,87%

4,58%

16,60%

% Reservatorio
41,86%
42,45%
21,49%
65,96%
39,51%

% Reservatorio
42,33%
68,67%
36,24%
65,93%
44,29%

86.083
13.802
18.773
9.920
128.578

85.117
8.532
11.134
9.921
114.704

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaborag&o prépria a partir de dados do ONS

Como conseqliéncia dos volumes pluviométricos
observados entre os meses de marco e abiril, foi
registrado um aumento de apenas 4,02% na Ener-
gia Armazenada (EAR) do SIN, atingindo assim
apenas 46,07% da capacidade total dos reserva-
térios. Em praticamente todos os reservatérios,
houve um pequeno actimulo. O subsistema S foi
a excecdo, com uma reducgdo de 7,41% da EAR.

Este cenario preocupa, uma vez que proximo ao

inicio do periodo seco, a situagao dos reservato-

rios ja ndo é confortavel.

Quando comparado aos resultados registrados para
o mesmo més do ano anterior, observa-se incre-
mento na EAR de 16,60%. Dessa forma, mesmo
ndo apresentando um armazenamento confortavel,
pode-se afirmar que a situagdo de abril de 2018 foi

melhor do que a do ano passado.
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Figura 5.5: Histérico de Energia Armazenada-EAR (MWmés)
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Fonte: Elaboracao prépria a partir de dados do ONS

F) CUSTO MARGINAL DE OPERACAO - CMO
No més de abril de 2018, o CMO médio foi inferior ao
do més anterior nos subsistemas SE/CO, S, e NE. Os
valores médios registrados foram de R$114,88 no SE/
CO, R$114,88 no Se R$119,96 no NE. No subsistema
N, onde a geragao hidrica correspondeu a pratica-
mente 92% do total, o CMO foi de apenas R$18,01.

Na comparagdo anual, o subsistema N passou de
R$0,00 para R$18,01. Nos subsistemas SE/CO, S e
NE, a variacdo foi de -68,59%, -68,59% e -65,78%
respectivamente. Essa redugdo é reflexo de uma

hidrologia mais favoravel em abril de 2018.

Tabela 5.7: CMO Médio Mensal - Precos Reais dezembro/2017 (R$/MWh)

Tendéncias *

abr-18/mar-18

SE/CO 114,88 -38,21%
s 114,88 -38,21%
NE 119,96 -35,83%
N 18,01 510,16%

abr-18/abr-17

-68,59% —— 185,92 365,77

-68,59% e S 185,92 365,77

-65,78% —— 186,94 350,56
e 2,95 0,00

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de ONS

G) MICRO E MINIGERACAO DISTRIBUIDA

Desde a publicacdo da Resolugdo Normativa n° 482
da ANEEL em 17 de abril de 2012, o consumidor
brasileiro pode gerar a sua propria energia elétrica a
partir de fontes renovaveis ou cogeragao qualificada
e injetar o excedente da energia gerada na rede de
distribuicdo de sua localidade para ser abatido de seu
consumo de energia elétrica em um prazo de até 60

meses, conforme prevé o sistema de compensagao.

Em maio de 2018, a poténcia instalada de micro e
minigeragao distribuida - MMGD era de 365,7 MW,
sendo aproximadamente 42% na alta tensao e 58%
na baixa tensdo. Da poténcia instalada de MMGD,
77,2% era do tipo fotovoltaica, 11,9% hidraulica,
8,1% térmica e 2,8% edlica. A Tabela 5.9 apresenta
as 10 distribuidoras com maior capacidade insta-
lada de MMGD. E importante destacar que 25,5%
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da capacidade instalada de MMGD estéa na érea de
concessao da CEMIG-D e 7,6% na éarea de conces-

sdo da Companhia Energética do Ceara - COELCE.

A MMGD vem apresentando um crescimento
exponencial de sua capacidade instalada. Na
comparagdo com o més anterior, a capacidade

instalada cresceu 7,14%, enquanto que, em relagdo

" FGV ENERGIA

ao mesmo més do ano passado, esta apresentou
aumento de 170,34%. Na comparagdo mensal,
as distribuidoras que apresentaram maiores taxas
de crescimento foram COPEL (+40,69%), RGE Sul
(+12,50%) e RGE (+11,35%). Na comparagao anual,
as distribuidoras que se destacaram pelas maiores
taxas de crescimento foram RGE Sul (+310,15%),
CEMIG-D (+261,02%) e CELG-D (+236,45%).

Tabela 5.8: Capacidade Instalada de Micro e Minigeracéo Distribuida (kW) por Distribuidora

Distribuidoras

mai-18/abr-18

mai-18/mai-17 Tendéncias *

CEMIG Distribuicdo S.A 93.217,83 3,38% 261,02% —_— 90.168,63 25.820,46
COMPANHIA ENERGETICA DO CEARA 27.783,88 2,07% 47,63% —_— 27.219,54 18.820,06
RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. 23.749,18 12,50% 310,15% —_— 21.110,53 5.790,43
COPEL DISTRIBUICAO S.A. 21.890,07 40,69% 221,83% " 15.559,19 6.801,73

Celesc Distribuicdo S.A. 21.553,16 4,39% 163,82% — 20.647,00 8.169,67

Light Servicos de Eletricidade S.A. 17.712,97 6,98% 131,88% —_— 16.557,39 7.638,95
Companhia Paulista de Forga e Luz 16.384,88 7,29% 161,12% e 15.271,33 6.274,93
ENERGISA MATO GROSSO - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. 11.719,38 0,00% 70,81% —_— 11.719,38 6.861,05
RIO GRANDE ENERGIA SA 10.218,75 11,35% 195,88% — 9.177,24 3.453,69
Celg Distribuigdo S.A. 9.830,55 0,70% 236,47% —_— 9.762,58 2.921,71

Outras 111.595,92 7,21% 161,31% ——— 104.086,80 42.705,60

Total 365.656,57 7,14% 170,34% —" 341.279,61 135.258,28

* Tendéncias nos Ultimos 12 meses
Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANEEL

Figura 5.6: Histérico da Capacidade Instalada da Micro e Minigeracao Distribuida (em kW)
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Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANEEL
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H) EXPANSAO

Tabela 5.9: Expansdo prevista para o SIN por fonte (MW)

Fonte 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
Termelétrica 116 828 2.080,99 1.244 50 - - 4.318
Biomassa 89 50 159 239 20 124 = 681
Solar 529,90 556,14 18,32 175,00 85,00 - - 1.364
Hidrelétrica 1.961 5.236 - 32 71 35 - 7.336
PCH 141 158 395 507 176 50 - 1.428
Edlica 1.188 1.813 159 120 65 105 - 3.449
Total 4.024 8.641 2.812 2.317 468 313 - 18.575

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de dados da ANEEL.

No periodo de 16 de abril a 15 de maio de 2018, tarifas de energia elétrica reajustadas a partir de
a expansao registrada pelo SIN foi de 271 MW. 24 de junho em 15,99% em média, sendo 15,13%
Conforme apresentado na Tabela 5.9, a expecta- para os consumidores da baixa tensdo e 17,55%
tiva é que a capacidade de geragdo do sistema seja para os consumidores da alta tensao. Atendendo
incrementada em 18.575 MW até o fim de 2023, a 106,2 mil unidades consumidoras localizadas em
sendo 23% em termelétrica, 4% em Biomassa, 7% 6 municipios do estado do Rio de Janeiro, a Ener-
em Solar, 39% em hidrelétrica, 8% em PCH e 19% gisa Nova Friburgo teve suas tarifas reajustadas em
em edlica. 13,43% para os consumidores da baixa tensdo e

em 16,21% para os consumidores da alta tensao,

1) TARIFAS DE ENERGIA ELETRICA gerando em média um crescimento de 13,95%
Ao longo do periodo, foram verificados os proces- nas tarifas de energia da area de concessdo. As
sos de reajuste tarifario em 3 distribuidoras, Ener- novas tarifas da Energisa Nova Friburgo entra-

gisa Nova Friburgo, COPEL e Energisa Minas gerais ram em vigor a partir de 22 de junho. A Energisa
(Tabela 5.11), e de revisdo tarifaria em outras 3 Minas Gerais (EMG), que atende a 450 mil unida-
distribuidoras, CEMIG-D, RGE e CEB (Tabela 5.11). des consumidoras localizadas em 66 municipios do

estado de Minas Gerais, teve reajuste de 15,44% na

No processo de reajuste tarifario, a concessionaria alta tensdo e 11,21% na baixa tensdo, o que resul-
COPEL que atende 4,5 milhées de unidades consu- tou em um aumento médio de 12,05% das tarifas a
midoras localizadas no estado do Parana teve suas partir do dia 22 de junho.

Tabela 5.10: Reajustes Tarifarios (Variagdo % Média)

Concessionaria Estado indice de Reajuste Tarifario
Energisa Nova Friburgo Energisa Nova Friburgo RJ 13,95% 22/jun
COPEL-DIS Copel Distribuigdo S/A PR 15,99% 24/jun
Energisa Minas Gerais Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energia S.A. MG 12,05% 22/jun

Fonte: Elaboracao prépria a partir de ANEEL.

Ja, no processo de revisdo tarifaria, as 8,3 milhdes passaram por revisao tarifaria de +35,56%% para
de unidades consumidoras localizadas em 774 a alta tensao e de +18,63% para a baixa tenséo,
municipios do estado de Minas Gerais e atendi- o que levou a um efeito médio de +23,19%. A

das pela CEMIG-D, a partir do dia 28 de maio, concessionaria RGE, que atende 1,4 milhdes de
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unidades consumidoras localizadas em 255 muni-
cipios do estado do Rio Grande do Sul, apresen-
tou uma revisao tarifaria média de 20,58%, sendo
19,04% para os consumidores da alta tensdo e
21,55% para os consumidores da baixa tensao. As

novas tarifas da RGE entraram em vigor no dia

" FGV ENERGIA

19 de junho. Atendendo a 1,05 milhdes de unida-
des consumidoras do Distrito Federal, a CEB teve
suas tarifas revisadas de forma extraordinaria a
partir de 22 de junho a uma taxa média de 8,81%,
sendo 8,78% para a baixa tensdo e 8,88% para a

alta tensdo.

Tabela 5.11: Revisoes Tariférias (Variacdo % Média)

Concessionaria

Estado indice de Revisdo Tarifaria

CEMIG-D CEMIG Distribui¢do S/A
RGE Rio Grande Energia S/A.
CEB CEB Distribuigdo

MG 23,19% 28/mai
RS 20,58% 19/jun
DF 8,81% 22/jun

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de ANEEL.

J) LEILOES

O Leildo de Energia Nova A-6 estd previsto para
ocorrer no dia 31 de agosto de 2018. No leildo serdo
negociados 3 produtos: dois na modalidade por
quantidade de energia elétrica, sendo os empreen-
dimentos de geracdo oriundos de fonte hidrelétricas
com prazo de suprimento de 30 anos e de fonte edlica
com prazo de suprimento de 20 anos; e um na moda-
lidade por disponibilidade para empreendimentos de
geracdo oriundos de fonte termelétrica a biomassa,
carvao e gas natural com prazo de suprimento de 25
anos. E importante destacar que este serd o primeiro
leildo em que a fonte edlica serd contratada na moda-
lidade por quantidade, em que os riscos sao alocados

para o gerador.

Além disso, esta previsto para ocorrer no dia 28 de
junho o primeiro leildo de transmissao de 2018 (Leildo
n° 02/2018). Composto por 24 lotes com 60 empre-
endimentos localizados em 18 estados, o certame
visa contratar instalagdes para entrar em operagédo
comercial no prazo de 36 a 60 meses, a partir da data
de assinatura dos contratos de concessido. Ao todo,

sao estimados R$ 8,9 bilhdes em investimentos em

3954 quilémetros (km) de linhas de transmissdo com
13.866 mega-volt-amperes (MVA) de capacidade de

transformacao de subestacoes.

Por fim, foi realizada a sesséo presencial da Consulta
Publica n°® 7/2018 referente aos leildes de eficiéncia
energética no Brasil. Podendo ser considerado um
leildo de geracao de energia as avessas, na nova moda-
lidade no @mbito do Programa de Eficiéncia Energé-
tica (PEE), a ANEEL definiria o montante anual a ser
abatido da carga de energia ao longo do programa, e
os empreendedores competiriam entre si pelo menor
preco do compromisso de redugdo de consumo. Os
vencedores do leildo se tornariam uma nova espécie de
agente regulado - Agente Redutor de Consumo (ARC).
Foi proposto que cada competidor oferte no minimo
0,5 MW médio e no maximo 1 MW médio. E estimado
em um cenario moderado um potencial de eficienti-
zagdo de 4 MW médios anuais a partir de agdes nos
segmentos residencial, comercial, poder publico, como
troca de ldmpadas e de aparelho por equivalentes mais
eficientes, mudanca de habitos, e instalacdo de gera-
¢ao solar distribuida. Para testar o conceito do leildo, foi

proposta a instalagdo de um projeto piloto em Roraima.
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ANEXO - CRONOGRAMA DE LEILOES E CONSULTAS PUBLICAS

[o] J[1 )

Descrigdo . R . <
< e do Parand, totalizando 95,5 mil km? de érea.

ANP - 152 Rodada de Licitagdes de Blocos

Serdo ofertados setenta blocos nas bacias sedimentares maritimas do Ceara, Potiguar, Sergipe-Alagoas, Campos e Santos e nas bacias terrestres do Parnaiba

" FGV ENERGIA

Etapa

Data

Sessdo publica de apresentagdo das ofertas

29/03/18

Adjudicagdo do objeto e homologag&o da licitagdo

Até 13/07/2018

Fim do prazo para entrega dos seguintes documentos: (i) de assinatura dos contratos de conc

essdo; e (i) de

Objeto

Descrigdo

do Pré-sal.

28/09/18

qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso. /09/

Fim do prazo para pagamento do bénus de assinatura e envio do comprovante 28/09/18
Assinatura dos contratos de concessdo Até 30/11/2018

ANP - 42 Rodada de Partilha de Produgéo

Serdo ofertados os blocos denominados Trés Marias, Dois Irméos, Uirapuru, Saturno e Itaimbezinho, localizado nas bacias de Campos e Santos, dentro do Poligono

Objeto

arrematados ou devolvidos a agéncia.

Petréleo, Gas
Natural &
Biocombustiveis

Descrigdo

Alagoas), totalizando 268.536,575 km2.

do Espirito Santo, Potiguar e Recéncavo.

Etapa Data
Sessdo publica de apresentagdo das ofertas 07/06/18
Adjudicagdo do objeto e homologag&o da licitagdo Até 28/06/2018
Prazo final para entrega dos seguintes documentos: (1) de assinatura dos contratos de partilha de produgdo; e .
e - - . Até 28/09/2018
(2) de qualificagdo da afiliada indicada para assinar o contrato, se for o caso
Prazo para pagamento do bonus de assinatura e envio do comprovante Até 28/09/2018
Assinatura dos contratos de partilha de produgdo Até 30/11/2018

ANP - Oferta Permanente de Areas

O processo consiste na oferta continua de campos devolvidos (ou em processo de devolugdo) e de blocos exploratérios ofertados em licitagdes anteriores e ndo

Blocos Exploratdrios: Neste primeiro momento, foram selecionados 838 blocos de 12 bacias sedimentares brasileiras (as bacias terrestres do Amazonas, Espirito
Santo, Parand, Parnaiba, Potiguar, Reconcavo, Sdo Francisco, Sergipe-Alagoas e Tucano; e as bacias maritimas de Campos, Pard-Maranhdo, Santos e Sergipe-

Areas com Acumulagdes Marginais: Para o primeiro ciclo de Oferta Permanente, serdo disponibilizadas 15 dreas com acumulagdes marginais, nas Bacias Terrestres

As areas selecionadas pela ANP ainda dependem de avaliagdo dos érgdos ambientais competentes.

Etapa

Data

Inicio das inscriges e manifestagdo de interesse vinculante

A partir de 02/05/2018

Inicio do prazo de apresentagdo de garantia de oferta acompanhada de declaragdo de i

nteresse

A partir de 05/07/2018

Publicagdo do edital e dos modelos dos contratos de concessdo

19/07/18

Inicio do prazo para apresentagdo de garantia de oferta acompanhada de declaragdo de

interesse

19/07/18

Apresentagdo de ofertas

Objeto

Descri¢do

ANP - 52 Rodada de Partilha de Produgdo

Serdo ofertadas as dreas denominadas Saturno, Tit3, Pau-Brasil e Sudoeste de Tartaruga Verde.

A partir de 01/11/2018

Etapa

Data

Realizagdo da rodada

Objeto

Descri¢do

ANP - 62 Rodada de Partilha de Produgdo

Deverédo ser avaliados os parametros dos prospectos de Aram, Sudeste de Lula, Sul e Sudoeste de Jupiter e Bumerangue, todos na Bacia de Santos.

Terceiro trimestre de 2019

Etapa

Data

Realizagdo da rodada

Objeto

Descrigdo

ANP - 162 Rodada de Licitagdes de Blocos

Serdo selecionados blocos das bacias de Camamu-Almada (setores SCAL-AP1 e AP2) e Jacuipe (setor SJA-AP) e de dguas ultraprofundas fora do poligono do pré-sal
das bacias de Campos (setor SC-AP4) e de Santos (setor SS-AUP5), e das bacias terrestres do Solimdes (setor SSOL-C) e Parecis (setores SPRC-L e O), além de blocos
de setores terrestres das bacias maduras de Sergipe-Alagoas, Recdncavo, Potiguar e Espirito Santo

Segundo semestre de 2019

Etapa

Data

Realizagdo da rodada

Terceiro trimestre de 2019
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> Continuagdo

Objeto

Descri¢do

ANP - 172 Rodada de Licitagdes de Blocos

Serdo disponibilizados blocos em aguas rasas, profundas e ultraprofundas. A relagdo contempla um total de 14 setores, sendo quatro em Campos (SC-AP1, SC-AP3,
SC-AUP1 e SC-AUP2), trés na Foz do Amazonas (SFZA-AP2, SFZA-AR3 e SFZA-AR4), SFZA-AP3 e SFZA-AP4), trés em Pelotas (SP-AR1, SP-AP1 e SPAUP1), dois em Santos
(SS-AP4 e SS-AUP4), um em Potiguar (SPOT-AP2) e um no Para-Maranhdo (SPAMA-AUP1).

Etapa Data

Objeto

Descrigdo

Realizagdo da rodada (Previsdo) 2020

ANP - 182 Rodada de Licitacdes de Blocos

Serdo disponibilizados blocos em trés bacias: Ceara, com SCE-AP1, SCE-AP2 e SCE-AP3; Espirito Santo, com SES-AUP2, SES-AUP3 e SES-VT; e Pelotas, com um total de
cinco setores (SP-AR2, SP-AR3, SP-AP2, SP-AUP2 e SP-AUP7).

Etapa Data

Objeto

Descrigdo

Realizagdo da rodada (Previsdo) 2021

ANP - Consulta e Audiéncia Puablicas n2 09/2018

Obter subsidios e informagdes adicionais para a redagdo final da Resolugdo que Regulamenta o procedimento para concessdo de incentivo para redugdo de royalties
sobre produgdo incremental em campos maduros.

Petréleo, Gas
Natural &
Biocombustiveis Objeto

ANP - Consulta e Audiéncia Pdblicas n2 11/2018

Descri¢do

Etapa Data
Periodo da Consulta Publica Até 01/06/2018
Data da Audiéncia Publica 29/06/18

Obter subsidios e informagdes adicionais sobre a minuta de Resolugdo que ird alterar a Resolugdo ANP n2. 10, de 15 de margo de 2016, e disciplina os requisitos
necessarios a autorizagdo para o exercicio da atividade de Transportador-Revendedor-Retalhista na Navegagdo Interior (TRRNI) e a sua regulamentag3o.

Objeto ANP - Consulta e Audiéncia Publicas n? 12/2018

Descrigdo

Etapa Data
Periodo da Consulta Publica Até 04/07/2018
Data da Audiéncia Publica 05/07/18

Obter subsidios e informagdes adicionais para a redacdo final da Resolugdo que Regulamenta as atividades de comercializagdo, aquisigdo e processamento de dados,
elaboragdo de estudo e acesso aos dados e informagdes técnicas de exploragdo, produgdo e desenvolvimento de petrdleo e gés natural nas bacias sedimentares

brasileiras.
Etapa Data
Periodo da Consulta Publica Até 22/06/2018
Data da Audiéncia Publica 05/07/18
Objeto ANP - Tomada Publica de ContribuigGes - Precos dos combustiveis

Descrica -
escricao dos pregos dos combustiveis.

Coletar sugestdes, dados e informagdes sobre a criagdo de norma para discutir a conveniéncia de estabelecer uma periodicidade minima para o repasse do reajuste

Etapa

Data

Periodo da Consulta Publica

Até 02/07/2018

Objeto ANEEL - Leildo A-6/2018

Descrica
a0 de suprimento de energia elétrica a partir de 12 de janeiro de 2024.

Leildo de Energia Nova "A-6", de 2018, deverdo considerar o atendimento a totalidade do mercado, no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), com inicio

Etapas

Data

Realizagdo

Objeto ANEEL - Leildo de Transmissdo N2 02/2018

Setor Elétrico

Concessdes para a prestagdo do servigo publico de transmissdo de energia elétrica, referente a construgdo, a operagdo e a manutengdo de linhas de transmisséo,

31/08/18

pesclicac subestagdes e demais instalagdes integrantes da Rede Basica do Sistema Interligado Nacional — SIN.
Etapas Data
Entrega na B3 S.A. das garantias que ndo possuem certificagdo digital; e entrega a ANEEL das garantias aportadas| 21/06/18
sob conta-caugdo
Prazo para impugnagdo do Edital 21/06/18
Sessdo publica de realizagdo do LEILAO, as 09 horas, na B3 S.A, sito a 28/06/18
Rua XV de Novembro no 275 - Séo Paulo - SP
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> Continuagdo

Entrega na B3 S.A. dos Documentos de Habilitagdo das PROPONENTES

. 06/07/18
vencedoras, em duas vias
Previsdo para publicagdo do resultado da Habilitagdo pela CEL até 10/08/18
Prazo para interposi¢do de recurso: 5 dias Uteis ap6s a publicagdo do resultado 17/08/18
da Habilitagdo no Didario Oficial da Unido
Previsdo para Homologagdo do res.ultado do LEILAO e Adjudicacdo do 28/08/18
objeto
P t ANEEL d d to d trucd

razo para entrega na o cronograma e do orgamento de construgdo 06/09/18

das Instalagdes de Transmissdo

Prazo para entrega na ANEEL dos documentos da SPE ou da
CONCESSIONARIA DE TRANSMISAO exigidos para a assinatura do 06/09/18
CONTRATO DE CONCESSAO

Prazo para entrega na CEL/ANEEL da Garantia de Fiel Cumprimento 13/09/18

Assinatura dos CONTRATOS DE CONCESSAO 21/09/18

Objeto ANEEL - Leildo A-4/2018
Constitui objeto deste LEILAO a compra de energia elétrica proveniente de novos empreendimentos de geragdo, a partir das fontes hidraulica, edlica, solar
Descrigdo fotovoltaica e térmica a biomassa, no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR), com inicio de suprimento em 12 de janeiro de 2022, conforme Portaria MME n2
465/2017 e suas alteragdes.

Etapas Data
Realizagdo 04/04/18
Publicagdo do aviso de homologagdo do resultado e adjudicagéo do objeto do Leildo 13/07/18
Envio dos documentos de constituigdo da SPE 13/07/18
Até 15 (quinze) dias corridos apds a publicagdo do Aviso de Homologagdo e
Aporte da Garantia de Fiel Cumprimento Adjudicagdo ou da data prevista para o envio da documentagdo da SPE, o que ocorrer
por dltimo
Devolugdo das Garantias de Proposta Até 5 (cinco) dias Uteis ap6s o regular aporte da garantia de fiel cumprimento
Data estimada para Outorga de Autorizagdo 10/10/18

Até 25 (vinte e cinco) dias Uteis apds a publicagdo da Outorga de Autorizagdo ou do

Data estimad: inatura do CCEAR L
ata estimada para assinatura do Aviso de Homologagdo e Adjudicagdo, o que ocorrer por ultimo

Objeto ANEEL - Leildo A-6/2017

Setor Elétrico

Leildo de Energia Nova “A-6” de 2017, no qual serdo negociados Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), com inicio de entrega em
12 de janeiro de 2023, na modalidade por quantidade para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na modalidade por disponibilidade para usinas

Descrigdo o N . . N . . X . K X L X .
16 termelétricas a carvao, a gés natural em ciclo combinado ou a biomassa (suprimento de vinte e cinco anos) e usinas a partir de fonte edlica (suprimento de vinte
anos).
Etapas Data

Realizagdo 20/12/17

Data estimada para Outorga de Autorizagdo 25/06/18
Data estimada para assinatura do CCEAR Até 25 (vintev e cinco) dias uteiiapds av pu.bliczjgﬁo da Outorga de Aulto.rizagﬁo ou do

Aviso de Homologagdo e Adjudicagdo, o que ocorrer por ultimo
Objeto ANEEL - Leildo A-4/2017

Leildo de Energia Nova “A-4” de 2017, no qual serdo negociados Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), com inicio de entrega em
Descricdo 12 de janeiro de 2021, na modalidade por quantidade para usinas hidrelétricas (suprimento de trinta anos), e na modalidade por disponibilidade para usinas
termelétricas a biomassa e usinas a partir de fonte edlica e solar fotovoltaica (suprimento de vinte anos).

Etapas Data
Realizagdo 18/12/17
Data estimada para Outorga de Autorizagdo 25/06/18

Até 25 (vinte e cinco) dias Uteis apds a publicagdo da Outorga de Autorizagdo ou do

D i i E
ata estimada para assinatura do CCEAR Aviso de Homologagdo e Adjudicagdo, o que ocorrer por ultimo

Objeto ANEEL - Audiéncia 021/2018

Obter subsidios ao aprimoramento da minuta do Edital e respectivos Anexos do Leildo n2 3/2018, denominado Leildo A-6 de 2018, o qual se destina a contratagdo de
Descricdo energia elétrica proveniente de novos empreendimentos de geragdo de energia elétrica de fontes hidrelétrica, edlica e termelétrica (a biomassa, a carvdo e a gas
natural), com inicio de suprimento de energia elétrica em 12 de janeiro de 2024.

Etapas Data

Prazo limite para colaboragdo 25/06/18
Objeto ANEEL - Audiéncia 023/2018

Obter subsidios para regulamentar a aplicagdo de penalidades por falha no suprimento de combustivel, conforme o disposto na Resolugdo n2 18/2017, emitida pelo

peschcao Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE.
Etapas Data
Prazo limite para colaboragdo 25/06/18
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> Continuagdo

Objeto

Descrigdo

ANEEL - Audiéncia 023/2018

Obter subsidios para regulamentar a aplicagdo de penalidades por falha no suprimento de combustivel, conforme o disposto na Resolugdo n2 18/2017, emitida pelo
Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE.

Etapas Data

Objeto

Descri¢do

Prazo limite para colaboragdo 25/06/18

ANEEL - Audiéncia 025/2018

Obter subsidios para o aprimoramento da proposta de revisdo do Plano de Universalizagdo da drea rural da Companhia de Eletricidade do Amapa — CEA referente ao
periodo a partir de 2018.

Etapas Data

Objeto

Descrigdo

Prazo limite para colaboragdo 09/07/18

ANEEL - Audiéncia 026/2018

Obter subsidios para o aprimoramento dos critérios e procedimentos para elaboragdo do Programa Mensal da Operagdo Energética — PMO e para a formagdo do
Prego de Liquidagdo de Diferengas — PLD.

Etapas Data

Objeto

Descri¢do

Prazo limite para colaboragdo 20/07/18

ANEEL - Audiéncia 027/2018

Obter subsidios para o aprimoramento das disposi¢des do Atendimento ao Publico previstas na Resolugdo Normativa n? 414/2010 e complementada pelo Médulo 8
dos Procedimentos de Distribuigdo — PRODIST.

Etapas Data

Objeto
Setor Elétrico

Descri¢do

Prazo limite para colaboragdo 08/09/18

ANEEL - Audiéncia 028/2018

Obter subsidios acerca dos Relatérios de Andlise de Impacto Regulatério - AIR das alteragdes dos sistemas de medigdo utilizados nas redes de distribuigdo, dispostos
no Médulo 5 dos Procedimentos de Distribuigdo — PRODIST, e do processo de leitura constante da Resolugdo Normativa n2 414/2010.

Etapas Data

Objeto

Descri¢do

Prazo limite para colaboragdo 28/07/18

ANEEL - Consulta 004/2018

Obter subsidios ao aprimoramento do célculo das Tarifas de Uso do Sistema de Transmissdo — TUST e da forma de rateio do orgamento do Operador Nacional do
Sistema Elétrico — ONS.

Etapas Data

Objeto

Descri¢do

Prazo limite para colaboragdo 03/07/18

ANEEL - Consulta 010/2018

Obter subsidios ao aprimoramento das regras aplicaveis a micro e minigeragdo distribuida, estabelecidas pela Resolugdo Normativa n2 482/2012.

Etapas Data
Prazo limite para colaboragio 17/07/18
Objeto ANEEL - Consulta 011/2018
Descrigdo Obter subsidios para a proposta do Procedimento de Comercializagdo (PdC) 8.5 — MCSD de Energia Nova.
Etapas Data
Prazo limite para colaborag&o 04/07/18

Objeto

Descri¢do

ANEEL - Consulta 012/2018

Obter subsidios acerca dos Procedimentos de Comercializagdo (PdCs) alterados em razdo das Regras de Comercializagdo — Versdo 2018.1.0: 1.2 — Cadastro de
Agentes, 1.3 — Votos e contribuigdes, 1.4 — Atendimento, 3.2 — Contratos do Ambiente Regulado, 3.5 — Receita de Venda de CCEAR, 7.1 — Apuragdes da energia de
reserva e 8.1 — MCSD mensal, trocas livres e 4%.

Etapas Data

Prazo limite para colaboragdo 04/07/18
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